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Cac yéu to6 tac dong dén ty suat sinh l&i trén tong tai
san: Trwro’'ng ho'p cac ngan hang thwo'ng mai Viét Nam

V6 Minh Long’ va Nguyén Tan Lwgng
Truong Bai hoc M& Thanh phé HS Chi Minh

TOMTAT

Bai viét dé lom ré sy tdc déng cta cdc nhén té dén ty sudt sinh i trén téng tdi sén cda cdc ngén hang
thuong mai Viét Nam. Qua dé, tdc gié dé xudt mét sé ham y qudn tri nhdm cdi thién ty sudt sinh 1i trén
téng tai san va khd ndng canh tranh cla cdc ngén hang thuwong mai Viét Nam trong twong lai. Két qué
nghién ctru cho thdy mirc dé anh hudng cda cdc yéu té tdc déng dén ty sudt sinh 1o trén téng tai san cua cdc
ngdn hang thuwong mai Viét Nam theo thi tw gidm dén nhuw sau: CIR- Hé s6 chi phi hoat d6ng; SIZE- Quy mé
ngdn hang; RISK- Rui ro tin dung; INF- Lam phdt; GDP- Téc dé tdng trudng kinh té; CAP- Ty lé vén chii s& hitu;
RATE- Ldi sudt cho vay; LG- Téc dé tdng trudng tin dung. Yéu té CAR - Ty 1é an toan vén khéng anh huéng dén
ty sudt sinh I trén téng tai sén cua cdc Ngén hang thuwong mai Viét Nam nhung yéu té CIR - Hé sé chi phi
hoat déng; RISK- Rdi ro tin dung va INF- Lam phdt dnh hwdng nguoc chiéu dén ty sudt sinh I0i trén téng tai
san cua cdc ngdén hang thwong mai Viét Nam.

Tirkhéa: ty sudt sinh l&i trén téng tai san, cdc ngdn hang thuong mai Viét Nam, yéu té' tdc déng dén ty sudt

sinh I&i trén téng tai sén

1. DAT VAN BE

Di clng vdi su phat trién cta kinh t& hang héa dé la
sy phat trién cla cidc ngan hang thvong mai va
trong nhirng ndm gan day, Viét Nam d3 va dang hoi
nhap siu rong vao nén kinh té& khu virc va thé gidi.
V&i nhitng tiém ning san co, Viét Nam dang khai
thdc mét cach kip thdi va hiéu qua nhat dé hoan
thanh nhiém vu cong nghiép hda - hién dai hda xay
dung dat nuwdce véi sy dong gép cta nhiéu nhan té,
trong d6 cac ngan hang thwong mai.

Tai Viét Nam, cdc ngan hang thwong mai duwoc
thanh 13p v&i nhirng trach nhiém to I&n d6i vdinén
kinh té€ dat nuwdc trong cung cdp vén cho nén kinh
té, 13 cau néi cla cac doanh nghiép, 1a cong cu dé
Nha nudc diéu tiét vi mé nén kinh té va |3 ciu néi
clUanéntaichinh qudcgia, tai chinh quéc té.

Hién nay nghién ctru vé tac ddng dén ty suat sinh
|&i cha ngdn hang ¢ kha nhiéu tac gia nghién clru,
mot sd tic gid trén thé gidi c6 thé k& dén, nhu:
Sreemanta va cong sy (2021); Kryeziu va cOng sy
(2021); Lisa va cong sy (2021); Bekana (2021);
Deepesh (2019); Lema va cong sy (2019); Elouali
va cong sy (2018); Toto va cobng sy (2018);
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Bezawada va céng su (2018); Rina va cong su
(2016); Carelle (2016); Duygu va cong sy (2015).
Viét Nam cling c6 mot sé nghién ctru dién hinh cua
mot s6 tac gia sau: Nguyén Thi Thanh Binh va cong
sy (2022); Pang Thi Minh Nguyét va cong sv
(2021); Nguyén Van Chién va cong sy (2021); Tran
Huy Hoang va cong su (2016); Nguyén Viét Hung
(2008); Trinh Quéc Trung va cdng sw, (2013); HO6 Thi
HOng Minh va cong sw (2015). Cac nghién ctru nay
déu duogc thyc hién & khéng gian va thoi gian ¢
thé khac nhau nén hamy chinh sach cé y nghia d6i
v@i tirng don vi nghién ctru. Trong bai viét, tac gia
thuc hién nghién cru véi dit liéu giai doan 2011 -
2022 tai cdc ngdn hang thuong mai Viét Nam nham
lam co sé& cho cédc nha nghién cru cé thém tai liéu
tham khao ciling nhu cac nha quan tri ngdn hang
hoac hoach dinh chinh sach dwa ra cac chinh sach
phu hop.

2. THIET KE NGHIEN CU'U

2.1.Ly thuyét vé ty suatsinh l&i

Greuning va cdng su (2003) [1] cho rang: “M6t hé
théng ngan hang phat trién bén virng dwoc dua
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trén ty suat sinh 1&i va nguén von doi dao. Ty suét
sinh 1&i 1a mot chi s6 thé hién vi thé canh tranh cla
ngan hang trén thj trwdng va thé hién hiéu qua
trong quan ly cia ngan hang. Kha nang sinh l&i cho
phép ngdn hang duy tri mét mic do rdi ro nhat
dinh va cung cap mot tdm chan chéng lai céc riiro
phat sinh trong ngan han”.

Do ludng ty suat sinh |61 ngan hang: D& do ludng ty
suat sinh 1o, cdc ngdn hang can phai xem xét muirc
lgi nhuan, kha ndng bu dap chi phi cé thé xay ra.
Céc chi tiéu dé do ludng ty suat sinh 1&i cha ngan
hang, gdbm: ty suat sinh 1&i trén vén chl sé& hitu
(ROE), ty suat sinh |&i trén téng tai sdn (ROA), ty |&
thu nhép 13i can bién (NIM) ... [2]. Tuy nhién, trong
bai viét tac gia chi tap trung vao bién ROA nén bai
viét chigidithiéu cdchtinh cho ty s nay.

Congthirc:
ROA = Loi nhuan sau thué/Téng tai san binh quan

ROA la chitiéu danh gia hiéu qua quan ly cda bat ky
doanh nghiép, né cung cip cho cidc nha dau tu
théng tin vé lgi nhudn duoc tao ra tir tai san cla
doanh nghiép dé. Pay la chi tiéu duoc st dung
trong hau hét cac bai nghién clru do luvdong ty suat
sinh |&i cha cac loai hinh doanh nghiép. Néu chi
tiéu ROA cang cao thi kha nang sinh loi cang cao va
nguoc lai va ty s6 nay phu thudc cac yéu td ndi tai
bén trong ngdn hangva nhirng yéu to vimo [2].

2.2.Nghién ctru thwc nghiém

Toto va cong su (2018) [3] v&i nghién clru: Cac yéu
td dnh huwdng dén ty suat sinh 1&i cda cédc ngan
hang ndngthdn & Indonesia. Nghién ctru nay nham
phan tich tac dong: CPI khu vuc, tang trudng kinh
té dia phwong (GRDP), rhiro tin dung, quy md ngan
hang, hé sé an toan vén (CAR), ng xau (NPL), ty |&
du trén vén huy déng (LDR), co cdu danh muc dau
tu va hiéu qua hoat déng déi vdi bién phu thudc 1a
ROA. K&t qua nghién cttu chira rang: Tat ca cac bién
déc 1ap déu anh huwdng déng thoi dén ty suat sinh
|&i ciangan hang.

Ngoai ra, Brahmaiah va cong su (2018) [4] voi
nghién clru: Cac yéu té anh hudng dén ty suat
sinh 1&i cGa cac ngan hang & An D& v&i mau
nghién clru c6 89 ngan hangtrong giai doan 2005
dén 2015. Nhdm nghién ciru dua bién ROA va
ROE lam dai dién cho viéc do ludng ty suat sinh
|&i clia cdc ngan hang. K&t qua chirarang: Ty suat
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sinh 1&i bi anh hudng bdi ca cac yéu té bén trong
va bén ngoai. Strc manh vén tu cd, hiéu qua hoat
dong, ty & tién gri khu viee ngdn hang trén téng
san pham quéc ndi cé tac ddng tich cuc dang ké
dén ty suat sinh 1&i nhung rdi ro tin dung, chi phi
von, ty [é tai sdn xau (NPA) va chi sd gia tiéu dung
(CP1) lai cho két qua nguoc lai. Tuy nhién, quy md
ngan hangvaty lé cac khoan cho vay wu tién trén
tong du no khéng cé bat ky anh hudng nao dén
bién phuthudc.

Bén canh dd, Ranabhat (2019) [5] v&i nghién clru:
Anh hudng clia cac y&u t8 ndi tai dén ty suit sinh
|&i cha cac ngan hang lién doanh & Nepal. Bai viét
chon bién ROA va ROE dai dién cho ty suat sinh l&i
clUa 6 ngdn hang tlr ndm 2009 dén 2018. Két qua
cho th&y: Co tac dong tich cuc cha |3i suat dén
ROA va ROE nhung quy mé tai san lai cho két qua
nguoc lai vdi ROA va két qua tvong dong vdi bién
kha nang thanh khoan va ty 1é cho vay tdc déng
dén ROE. Sarkar va cdng su (2021) [6] v&i nghién
ctru: Cac yéu t6 anh huwdng dén hiéu qua hoat
dong cla cac ngan hang thuwong mai An Do. Bai
nghién cru st dung dit liéu giai doan 2000 - 2017
v@i tham chiéu déc biét dén cac yéu té kinh té vi
mo. K&t qua chi ra rang: Cac bién bén ngoai anh
huwdng dang ké dén hiéu qua hoat dong va nhirng
phat hién nay van khong thay ddi d6i véi tat ca cac
bién kiém soat.

Ngoai ra, Kryeziu va cong sy (2021) [7] v&i nghién
ctru: Cac yéu té anh hudng dén ty suat sinh |&i cda
ngan hang: Trudng hop clda 19 quéc gia khu vuc
doéng Euro giai doan 2003-2019 vdi 323 quan sat
V@i phuwong phdp déng théng qua hdi quy hiéu (rng
cé dinh va cong cu udc tinh Arellano-Bond GMM
duoc st dung. Két qua cho thay: Hé s6 an toan von
(CAR), thanh khoan, nguén vén, chat lwvgng taisan,
no xau va tang trudng kinh té€ anh hudng dén ty
suatsinh |&i ciangdn hang.

Ngweshemi va cong su (2021) [8] vdi nghién ctru:
Phan tich cac yéu t6 anh hudng dén ty suat sinh |oi
cla ngan hang: Bang chitng vé cac ngan hang
thuong mai Tanzania tir ndm 2013 dén ndm 2019
V@i phurong phap GMM. Két qua tir cac bién ndi bd
ngan hang, bao gdm: 4 bién cé y nghia théng ké la
an toan van, chat lugng tai san, co cau khoan vay
va hiéu qua chi phi trong khi céc bién con lai la
khong dang ké. Twong tu nhu vay, cac yéu t6 quyét
dinh kinh t& vi mé (tang trwdng san pham qudc ndi
(GDP) va ty lé lam phat (INF) duoc cho la khong
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dang ké. Cac két qua thue nghiém d3 chirarang: Ty
suat sinh 161 dwoc gidi thich bang cac yéu t6 quyét
dinh cu thé cla ngdn hang do ban quan ly truc tiép
kiém soat hon |a cac bién nhan t6 kinh t& vimé nam
ngoaitdm kiém sodt ca ban Ianh dao.

Tai Viét Nam, Trung va cong su (2013) [9] vai
nghién ctru: Céc yéu t6 anh hudng dén hiéu qua
hoat dong clia cac NHTM Viét Nam. Dt liéu tir 39
NHTM Viét Nam giai doan 2005-2012 véi ROA, ROE
13 bién phu thudc. K&t qua cho thay: Téng chi phi
hoat déng/doanh thu, ty 1é ng xau cé tac ddng tiéu
cwc dén hiéu qua hoat ddng nhung ty 1& cho
vay/téng tai san lai cho két qua ngugc lai. Ngoaira,
két qua ciing cho biét: Ty |18 VCSH/téng tai san tac
dong tich cwc dén ROA nhung tiéu cyc dén ROE;
NHTM nha nuéc hoat dong kém hiéu qua hon so
véiNHTM khac.

Hoangva cong su (2016) [10] v&i nghién clru: Phéan
tich céc yéu té tac ddéng dén hiéu qud hoat déng
cta hé théng ngan hang thuvong mai Viét Nam
trong giai doan 2005 - 2011. Két qua nghién ctru
cho thay: Hiéu qua hoat dong cia cdc NHTM chiu
anh hudng bdi hai nhdm nhén t6 chinh, trong dé
nhom nhan t6 chi quan, bao gém: Thi phan, rairo
thanh khodan, ty 1& ndm gitr ctia nha dau tw nudc
ngoai va quy moé ngan hang; va nhém nhan td
khach quan, bao gdbm: Téng thu nhap quéc ndi va

Bang 1. Mo ta céc bién

lam phat cGa nén kinh té. Cdc nhan t6 tdc déng tich
cyc dén hiéu qua hoat déng, bao gobm: Ty 1&é ndm
gitr clla nha dau tu nwdc ngoai, quy mé ngan hang
vathiphan.

Nguyét va cong su (2021) [11] v&i nghién ctru: Cac
yéu t6 anh hwdng tdi hiéu qua kinh doanh cla céc
ngan hang thuong mai Nha nuwdc & Viét Nam hién
nay. Bai viét s&r dung dit liéu giai doan 2005 - 2020
v3i 2 bién phu thudc: ROAA va ROEA. Két qua
nghién ctu d3 chi ra rang: Quy mé ngan hang
(BASZ), ty 1& ng xau tac dong tiéu cuc 1én ROAA va
ROEA nhuwng ndng suat lao ddng (PROD) lai cho két
qua nguoc lai. Két qua cling cho biét thém: Huy
ddngvon trén téng von chd s hitu tdc dong nguoc
chiéu dén ROEA clia cdc NHTM c6 vén Nha nuwdc
chiph8inhung chua dt bang chirng khoa hoc vé sy
tac dongcdalam phat dén 2 chitiéu nay.

2.3. M6 hinh nghién ctru

Dwavao ly thuyét mét sé nhanté anh hudng dénty

suat sinh | v&i bién dai dién la ROA va cac nghién

ctru thuc nghiém trong va ngoai nudc lién quan

dén sy tdc dong chia cdc nhan té anh hudng dén ty

suatsinh |&i. TAc gia d@ xudt m6 hinh nghién ctru:
ROA, = B, + B,RATE, + B,CAP, + B,LG, + B,RISK, +
B.SIZE, + B,CAR, + B,CIR, + B,GDP, + B,INF, + g,

Bién M6 ta Céch tinh
ROA Ty suat sinh 10 Loi nhuan sau thué/Téng tai san binh quan
RATE L3i suat cho vay L3i suat cho vay binh quan
CAP Ty 1& v6n cha sé hitu V&n chu sé& hitu/Tong tai san
LG T6c d6 tang trwdng tin dung (Du n@t- D NQt1)/Du NQ(k-1)
RISK Rui ro tin dung Ty |é dv no qué han/du ng cho vay
SIZE Quy mé ngén hang Ln (T8ng tai san)
CAR Ty |& an toan vén V8n ty c6/Téng tai sdn cd rui ro
CIR Hé s6 chi phi hoat dong Chi phi hoat dong/thu nhap hoat dong
GDP Tdc d6 tang trudng kinh t& (GDPy— GDP+.1)/GDP1
INF Lam phat (CPI¢- CPlt.1)/CPli4

3.PHUONG PHAP NGHIEN cU'U
Nghién cru st dung dit liéu bdng cn bang v&i sb
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lidu thi cdp dwoc thu thap tir cadc bado cdo tai
chinh thuwdng nién d3 duoc kiém toan cda 17
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ngan hang thuvong mai cd phan niém yét trén thij
trwong chirng khoan Viét Nam dang hoat dong
tinh tlr nién do ké todn 2011 dén cudi nién do ké
todn nam 2022. Nhu vay, bai viét cé 204 bién
guan sat (17 ngan hang *12 nam = 204) duoc
téng hop, x ly va thiét ké bang phan mém Excel
phuc vu cho wéc lvgng bang phan mém Stata
16.0 v&i cac phuong phdap: Pooled OLS, REM,
FEM... va cac kiém dinh can thiét dé kiém tra tinh
vitng va hiéu qua nham lya chon phuong phap
wécluongphuhop.

4.KET QUA NGHIEN cU'U VA THAO LUAN KET QUA
NGHIEN CU'U

4.1. K&t qua nghién ctru

4.1.1. Théng ké mé ta

Két qua théng ké md ta cho thiy: Khodng céch gitra
giatritrungbinh cla kha ndngsinh [&i (ROA) so vadi

Bang 2. Thong ké mo ta cac bién

do 1éch chuén cé gid tri trung binh 13 0.851%, 1&n
nhat 2.390% vdi ngan hang Techcombank (TCB),
nhd nhat 1a 0.01% véi ngdn hang Lienvietpost
bank (LPB) v&i nguyén nhan chinh dén tir lgi
nhuan sau thué. Gia trj d6 lIéch chudn kha thap so
V@i gia tri trung binh, c6 thé cho thay su 8n dinh
cla ROA. Cacbiéncé ddléch chuanthip: Ruirotin
dung (RISK) c6 thé chi ra sy ddng déu trong mirc
dd rai ro, Quy md (SIZE) cho thay: Sy én dinh vé
quy md, hé sé chi phi hoat ddng (CIR) chira su 6n
dinh trong ty & chi phi so v&i doanh thu, t6c d6
tang trudng kinh t€ (GDP) chi ra su tdng truwdng
déu cha bién nay. Cac bién cé dd léch chuan vira
phai: Ty |& v6n hda (CAP), Ty 1é an toan vén (CAR)
nhwng cac bién cé d6 1éch chudn cao: L3isuatcho
vay (RATE), t6c dd tang trwdng tin dung (LG) valam
phat (INF) n6 cho thay cé sy bién déng Ién cta cac
bién nay trong giai doan nghién ctru.

Bién Trung binh Nho nhat L&n nhat Dd léch chuan Quan sat
ROA 0.851 0.010 2.390 0.525 204
RATE 14.911 1.064 62.541 7.743 204
CAP 8.978 3.820 23.840 4.082 204
LG 21.904 -23.330 108.200 18.994 204
RISK 2.393 0.100 8.810 1.368 204
SIZE 32.524 30.163 34.955 1.099 204
CAR 13.411 4.090 38.370 4.892 204
CIR 1.659 0.583 5.196 0.554 204
GDP 5.716 2.580 7.076 1.441 204
INF 4.724 0.630 9.090 2.534 204
4.1.2. Phén tich hé sé twong quan
Bang 3. K&t qua hé s tuong quan Pearson (r)
RATE CAP LG RISK SIZE CAR CIR GDP INF

RATE 1.000

CAP 0.086 1.000
LG -0.057 -0.108 1.000

RISK 0.131 0.167 0.143 1.000

SIZE -0.295 -0.578 -0.112 0.005 1.000

CAR 0.149 0.273 -0.100 -0.168 -0.350 1.000
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RATE CAP LG RISK SIZE CAR CIR GDP INF
CIR 0.212 0.216 -0.085 0.006 -0.049 0.092 1.000
GDP 0.053 -0.099 0.132 -0.175 0.022 -0.012 | -0.003 1.000
INF 0.555 0.141 0.019 0.130 -0.277 0.029 -0.091 -0.081 1.000
K&t ludn: Hién twong da céng tuyén trd nén hoiquy.

nghiém trong khi hé sé tuwong quan giita cac
bi€n ddc 1ap trong mé hinh tir 0.8 tr& 1én. Dya
vao két qua ma trdn twong quan, hé sé tuong
quan cac bién déc |ap trong md hinh déu nhéd
hon 0.8 nén cacbién déu phu hgp dé thyc hién

4.1.3. Két qud phdn tich hoi quy

K&t qua hoi quy bang cac phuong phap, nhu:
Pooled OLS, FEM va REM va cé thé thuc hién hoi
quy khac sau khi thuwc hién cac kiém dinh nham
Iyrachonmo hinhphuhop.

Bang 4. K&t qua hoi quy bang phuong phap: Pooled OLS, FEM va REM

Bién Pooled OLS FEM REM
RATE 0.026*** 0.028*** 0.026***
CAP 0.053*** 0.031** 0.051***
LG 0.006*** 0.007*** 0.006***
RISK -0.073%** -0.063** -0.072%**
SIZE 0.122%** 0.129* 0.119%**
CAR -0.005 -0.002 -0.004
CIR -0.171** -0.241%** -0.182%**
GDP 0.055** 0.048* 0.055**
INF -0.062*** -0.063*** -0.062%**
Kiém dinh lya chon md hinh
F-test 0.1919
Hausman test 0.4923

Ghi chu:***; **; * tirong trng mirc y nghia théng ké la 1%; 5%; 10%

K&t luan: K&t qua Bang 4 cho thady md hinh REM |a
phu hgp hon. Tuy nhién, bai viét sé kiém tra cac
khuyét tat bang cac kiém dinh, nhu: Hién tuong

phuong sai thay déi, tu tvong quan va da cdng
tuyén va néu cd khuyét tat thi s& khac phuc bang
phuwong phdp FGLS.

Bang 5. K&t qua kiém dinh hién twong phwong sai thay d6i, tw twong quan va da cdng tuyén

Mb hinh Kiém dinh Thong ké Két qua
Phuong sai thay o o A L lia . .
d6i (Wald) Prob > chi2 =0.4877 > a=5% |Khong cd hién tvgng phuong sai thay doi
ROA Ty twong quan _ g N LA
(Wooldrige) Prob>F=0.0515>a=5% Khong cé hién ty twong quan
Da cong tuyén VIF<10 Khong cd hién tugng da cong tuyén

Nhu vay, sau khi kiém dinh cdc khuyét tat, mé hinh
khéng bi cac khuyét tat nhu: Phuong sai sai s6 thay
déi, ty twong quan va da cdng tuyén. Vi vay,
phuong phdp héi quy REM duwoc lwa chon cho két
qua cudi cung va bai viét di vao phan thao luin dé
lam rd két qua nghién clru.

Hong Bang International University Journal of Science

4.2.Thao ludn két qud nghién ctiru

L3i suat cho vay (RATE): K&t qua nghién ctru chira
rang: Bién RATE c6 tac dong tich cyc dén ty suat
sinh 1&i v&i do tin cdy 99%. Theo tac gid: Thu nhéap
I&n nhat cda ngdn hang thuwong dén tir thu nhap
13i vay. Vi vy, néu ngdn hang tadng 13i suat cho vay
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thi ho s& thu duwoc nhiéu lgi nhuan va né s& lam
cho ngan hang caithién ty sudt sinh 1&i. Tuy nhién,
néu ngan hang tang |3i suat qud cao thi déi luc sé
c6 tac dung ngugc vi khach hang tir chéi vay hoac
ho c6 thé khong tra dwoc gbc va 13i néu d3 vay va
diéu s& gay ra ng qué han => Ngan hang phai trich
1ap du phong => Anh hudng tiéu cuc dén ty suat
sinhloi[6,12].

Ham y chinh sdch: Cac ngdn hang can tinh todn that
k¥ 13i suat trude khi cho vay hay thay d6i 13i suat khi
dachovay.

Ty |8 v8n chii s& hitu (CAP): Két qua nghién clru cho
thay: Bién CAP c6 tac déng tich cuc dén ty suét sinh
|&i v&i mirc y nghia thong ké 1%. Diéu nay cé thé
cho biét: Khi ty 1& vén ch( sé& hitu ngay cang tang
cao, ngan hang sé chd dong lwa chon cac du an cé
hiéu qua dé cho vay hay lwa chon dy an hiéu qua dé
kinh doanh va diéu nay gitp ho cai thién ty suat
sinh10i[3,7].

Ham y chinh sdch: Cac ngan hang c6 nhiéu céach
tang von chd s& hitu, nhu: Phat hanh thém c6
phiéu ra thi trudrng, ban c¢d phan cho d6i tac chién
lwvgc trong nwdc hoac nudc ngoai, hoac trich lap
cac quy tlr ngudn lgi nhudn cia namtrudec, ...

Téc d6 tang trudng tin dung (LG): K&t qua nghién
ctu chira rang: Bién LG tac dong cung chiéu vai ty
suat sinh |&i vdi d6 tin cdy 99%. Do véi NHTM, cho
vay c0 vai tro rat quan trong trong qua trinh hoat
dong kinh doanh cla ngan hang, anh hudng truc
ti€p dén lgi nhuan ngan hang. Theo tac gia: Sau giai
doan khiing hoangkinh té, cdc ngan hang chi dong
xay dwng cac chuong trinh cho vay véi 13i suat hop
ly, da dang hda céc san pham cho vay nham dap
(rng nhu cau chinh dang ctia khdch hang cd nhan va
doanh nghiép (3, 7].

RUi ro tin dung (RISK): Két qua nghién ctru cho biét:
Bién RISK tac ddng tiéu cwc dén ty suat sinh 1 véi
dé tin cdy 99%. Theo tac gia: P& cai thién ty suat
sinh &, cdc NHTM can tap trung nang cao chat
lvgng tin dung, nang cao nang lyc danh gid, tham
dinh, quan tri rdi ro tin dung dé giam chi phi dyw
phong, 4p dung déng bd cac gidi phap nham kiém
soat ty 18 ng qua han & mirc thap nhat. B4&i véi cac
khoan ng qua han phat sinh, NHTM can cé giai
phap va xay dung phuong an dé xir ly kip thoi
nham gidm thiéu ty I& no qua han, day nhanh thu
hoéivén, tranh tdn dong.

Quy md ngan hang (SIZE): Két qua nghién ciru cho
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biét: Bién SIZE c6 tdc dong cung chiéu (+) d6i vai ty
suat sinh |&i va c6 mirc y nghia thdng ké 1%. Theo
tac gid, ly do: Thong thudorng cac ngadn hang cé quy
mo cang lon sé cé khuynh hudng cho vay cang
nhiéu, vi vy, néu ngan hang kiém soat va quan ly
tét cdc khodn cho vay cé hiéu qua => N6 sé gilp gia
tang lgi nhuan, tir d6 cdi thién ty sudt sinh 1&i [3, 5,
7,10,11,13,14].

Hé s6 chi phi hoat déng (CIR): K&t qua nghién clru
cho biét: Bién CIR tac dong tiéu cuc dén ty suat
sinh 101 v&i d6 tin cdy 99%. Theo tac gia: Nhitng
nam gan day, nén kinh t& néi chung va nganh ngan
hang ndiriéng van dang trai qua rat nhiéu khé khin
do anh hudng khing hoang kinh t&€ va dai dich
Covid19 nhuwng lgi nhudn cta phan I&n cac ngan
hang van cd sy ting trudng so véi ndm trudce. Co
duogc didu nay 1a nho su linh hoat chuyén dich qua
hoat ddngtin dung ban &, d6ng thoi, ddy manh cac
hoat dong phi tin dung, nhu: Dich vu, phan phdi
bao hiém, dau tv chirng khodn, kinh doanh ngoai
héi, thu héi duwoc ng xau va hoan nhap dy phong...
Bén canh d6, cdc NHTM ciing thuc hién kha nhanh
viéc chuyén déi s, cai thién chat lvgng nhan sy dé
tir d6 giam thiéu cac chi phi nén tir d6 cai thién ty
suatsinhloi[7,8,5,15, 16].

Toc d6 tang trwdng (GDP): K&t qua nghién ctru
cho biét: Bién GDP tac dong tich cuc dén ty suat
sinh 1&i v&i d6 tin cdy 95%. Theo tac gia, khi nén
kinh té tang trudng, cdc doanh nghiép va cd nhan
thudorng ddy manh hoat déng san xuat kinh doanh
cling nhu tiéu dung nén nhu cau vay vén kha cao.
Bén canh d6, ho cling c6 diéu kién dé thanh toan
cac khoan no va géc dung han. Chinh nhitrng diéu
nay giup ngan hang cai thién ty sudt sinh 10i [3, 4,
6,7,17,18].

Lam phat (INF): K&t qua nghién ctru cho biét: Bién
INFtac dongtiéu cuc dénty sudtsinh 1&ivai dé tin
cdy 99%. Theo tac gia: Néu lam phat tang lén thi
cédc ngan hang sé& tang |3i suat huy dong cling nhu
cho vay nén khach hang s& cé xu hwdng han ché
vay va chinh diéu nay lam gidm lgi nhuédn ngén
hang va tir d6 cling lam giam ty suat sinh 1&i [4, 6,
7,10,18,19].

Ham y chinh sdch: Cac ngdn hang can du bdo sém
ty 18 lam phat, tir d6 c6 thé diéu chinh |3i suat phu
hop dé linh hoat trong hoat déng cho vay nham
tang loi nhudn cho ngadn hang gép phan nangcaoty
suatsinh loi.

Ty léantoanvén (CAR): Baiviét chwacungcap da
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bang chirng khoa hoc vé sy tac ddng cla ty & an
toan vén déi vadi ty suat sinh 1&i vai bién dai dién
[aROA.

5.KETLUAN
Bai viét d3 lam rd cac yéu t6 anh hudng dén ty
suat sinh 1&i cha cdc Ngan hang thvong mai Viét

Nam sau khi thyc hién hoi quy cling nhu cac kiém
dinh can thiét. Tlr két qua nghién ciru va thao luan
k&t qua nghién ctru, bai viét cling dé xuat mot sé
ham y chinh sach v&i muc tiéu ndng cao ty suat
sinh 1&i cho cdc ngan hang thuvong mai Viét Nam
trong bdi canh nén kinh té Viét Nam ngay cang hoi
nhapsauvarong.
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Factors affecting the return on total assets: The case of
Vietnamese commercial banks

Vo Minh Long and Nguyen Tan Luong

ABSTRACT

The article clarifies the impact of factors on the rate of return on total assets of Vietnamese commercial
banks. Based on the research results, the author proposes some management implications to improve
profitability on total assets and competitiveness of Viethnamese commercial banks in the future. The
research results show the level of influence of factors affecting the return on total assets of Vietnamese
commercial banks in descending order as follows: CIR - Operating cost coefficient; SIZE- Bank Size; RISK-
Credit risk; INF- Inflation; GDP- Economic growth rate; CAP- Equity ratio; RATE- interest rates; LG- Credit
growth rate; CAR - Capital adequacy ratio does not affect the rate of return on total assets of Vietnamese
commercial banks but CIR - Operating cost coefficient; RISK- Credit risk and INF- Inflation negatively affect
the return on total assets of Vietnamese commercial banks.

Keywords: return on total assets, Vietnamese commercial banks, factors affecting the return on total assets
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