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TOMTAT

Muc dich cda bai nghién ctru ndy nhdm tim ra tdc déng cla téng truwdng tin dung dén rdi ro thanh khodn
cua cdc ngdn hang thuong mai tai Viét Nam. Nghién ctru sty dung cdce dit liéu tir bdo cdo thuwong nién, bdo
cdo tai chinh cta 27 ngén hang thwong mai Viét Nam giai dogn 2010 — 2021. Béng cdc phwong phdp
nghién ctru dinh lugng nhw: héi quy dif liéu bdng Pooled OLS, FEM, REM, GLS va phuwong phdp hdi quy hai
budc GMM, két qué nghién ctru tir mé hinh héi quy cho théy téc dé tdng truwdng tin dung tdc déng cing
chiéu dén rdi ro thanh khodn cua cdc ngén hang thuong mai Viét Nam. Ngoai ra, cdc bién kiém sodt nhu:
kha nédng sinh I&i ttr vén chi sé hitu, ty 1€ vén chu sé& hitu ciing tdc déng cung chiéu dén rdi ro thanh khodn.
Bén canh dé, mét s6 bién nhu: quy mé ngdn hang va khé ndng sinh 10 tir téng tai sén lai cé tdc déng nguoc
chiéu dén rdi ro thanh khodn. Két qué nghién ctru nay o co sé& dé cdc nha hoach dinh chinh séch duva ra
nhifng chinh sdch vé téng trudng tin dung cliia ngén hang trong twong lai dé han ché'rdi ro thanh khodn.

Ttr khéa: Téc dé tdng truréng tin dung, rdi ro thanh khoan, ngdn hang thuong mai

1.GIOI THIEU

Hoat ddng cla hé théng ngan hangla yéu té quyét
dinh giup phét trién nén kinh té. Trong d6, hoat
dong tin dung la yéu td then chdt quyét dinh sy
ton tai va phat trién cha mét ngadn hang. Hoat
dong tin dung gitp ngdn hang tdng thém ngudn
thu nhdp va chinh hoat dong tin dung gdp phan
gilp ngan hang md& rong thém hoat dong kinh
doanh. Nguén thu nhap tur tin dung chi€ém phan
I&n ty 18 co cdu thu nhdp clda cdc ngan hang
thwong mai Viét Nam, ddy manh hoat déng tin
dung duoc coi la mét trong nhirtng muc tiéu then
ch6t cda ngan hang. Tuy nhién, tang truwdng tin
dung qua cao gay nhiéu anh hudng cho céc ngan
hang trong viéc kiém soat chat lwvgng cac khoan
vay 13 nguyén nhan din dén no x3u ting cao, loi
nhuan sat giam. Thyc té€ cho thdy cang md rong
hoat déng tin dung thi nguy co rii ro trong hoat
ddng nay cang tang cao, tir d6 khién cho cdc ngan
hang gidm kha ndng thu héi no va kha nang thanh
todn bj gidm sut. M&i quan hé cung chiéu gitra rai
ro tin dung va&i rdi ro thanh khoan cling duoc
khang dinh trong cac nghién clru trudc day [1-3].
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Hoat déng clia ngdn hang thwong mai véi tinh chat
dac thu 13 kinh doanh tién té vi vy luén an chira
nhiéu rdi ro nhu: rdi ro thanh khoan, rdi ro tin
dung, rdiro thi trwong... Tat ca céc rdi ro d6 déu co
tadc dong nhat dinh sy an toan cling nhu hiéu qua
hoat déng ctia ngan hang thuong mai. Trong sé cac
rdi ro thi rdi ro thanh khoan s& gy anh hudng
nghiém trong dén hoat déng cla cic ngan hang
thuong mai. Khi cac ngdn hang khong tra kip thoi
cac khodn thanh toan dén han thi s& phai tén mét
khoan chi phi dé kip th&i cé khodn vén dé thanh
toan gap cac khoan dén han thanh toan, diéu nay
lam giam di lwgng tai san cling nhu lgi nhuén cda
ngan hang. Khi rdi ro thanh khoan kéo dai, lgi
nhuan giam dan thi s& khién hoat dong ngan hang
dinh tré, lam mat di lvgng khdch hang uy tin. Hién
trang nay cang kéo dai cé thé ngan hang sé bj sup
dd, luc nay thichicd sy tro gidp tir ngdn hang Trung
wong mdi cé thé thodt khoi nguy co pha san nhung
cling cdn mot khoang thoi gian dé 6n dinh lai hé
théng. Rai ro thanh khoan lam cho tdm ly khach
hang muén nhanh chéng rut tién ra khdi ngan

ISSN: 2615 - 9686



Tap chi Khoa hoc Trwwdrng Pai hoc Qudc té Hong Bang - S6 26 - 11/2023: 119-128

hang, do lvong khach hang muén rut tién trong
cung mot luc sé lam cho ngan hang khong kip thoi
dap ing, tlr d6 khach hang s& nghi ngd vé nang luc
diéu hanh cling nhw uy tin cda ngan hang. Qua dé
cac hoat dong cha ngan hang sé bi anh hudng 1én
va c6 thé dan dén pha san. Cac ngan hang bi rdi ro
thanh khoan s& gdp khé khan trong viéc xoay
chuyén vén dén nén kinh té cling bj anh hudng.
Ciing giébng nhu anh hudng dén khach hang, khi
mdt khach hang bi anh hwdng thi s& dan d&n thém
nhiéu khach hang khac, thi mot ngan hang bi anh
hudng cang 1au ma khong khac phuc duoc thi sé
kéo theo nhiéu ngdn hang khac bianh hudng, nang
hon s& dan dé&n sup d6 cd hé théng ngan hang. Hé
théng ngan hang bi anh hudng sé gay bat loi 1dn
chonénkinh té ciamét qudc gia.

Cé rat nhiéu cac nghién cliru trudec day vé chu dé rui
ro thanh khoan cta ngan hang, tuy nhién hau hét
tap trung vao céac yéu td tdc dong dén rdiro thanh
khodn clia ngan hang, mot s6 nghién ctru tap trung
vao méi quan hé gitra rdi ro thanh khoan va lgi
nhuan ngdn hang [4] mét s6 tap trung vao mdi
quan hé gitta rdi ro thanh khoan va rui ro tin dung
ngan hang|[5 - 6]. Tai Viét Nam cd rat it cac nghién
clru vé tac dong cla tang trwdng tin dung anh
hwdng dén rdi ro thanh khodn cta hé théng ngén
hang thuong mai. Hau hét cac nghién ciru déu noi
vé quy md ngan hang (SIZE), ty suat lgi nhuan trén
téng tai san (ROA), ty suat loi nhuan trén vén chi
s& hitu (ROE), ty 1& vén chd s& hitu (CAP), ty 1& no
xau (NPL), ty 1& lam phat (CPI)... anh hwdng dén rdi
rothanh khodn cac ngdn hangthuvong mai[7] trong
khi tang trudng tin dung cling ¢ thé 1a mét trong
nhirng yéu td tdc ddéng khdng nhd dén rai ro thanh
khoan. Tang trudng tin dung la mét trong nhirng
ndi dung ma Chinh Phud va nganh ngan hang quan
tam nhat vi né gép phan hé trg cac ca nhan, doanh
nghiép vay vén ngan hang tir dé thic day phat trién
kinh t&. Tuy nhién liéu rang ting trudng tin dung cé
tac déng dén rdi ro thanh khoan hay khdng thi can

Toc d6 tang trudng tin dung (%) = (

2.2.Ruirothanh khoan

Rdi ro 1a nhitng su kién trong twong lai cla td
chirc tin dung ma cé thé s& gay ra tén that hoac
gayrasuthatbaitrong sy kiénvatrongcdcmuc
tiéu cha té chirc tin dung da d@ ra. Rdiro thanh
khoan |a viéc ma ngdn hang khéng c6 kha nang
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cé mét nghién clru cu thé vé chd dé nay. Chinh vi
vay, muc tiéu nghién clru clia bai bdo nay nham
nghién ciru sdu hon vé mdi quan hé gilra tang
trudng tin dung vairdiro thanh khoan tlr dé timra
sy tdc dong cua tang trwdng tin dung 1én rdi ro
thanh khoan ngan hang trén co s& d6 dua ra két
ludn va ham y mot sd chinh sach cho céc nha quan
tringan hang.

Bai nghién ctru bao gdm 5 phan: Phan 1 gidi thiéu
vé nghién clru, phan 2 13 co s& ly thuyét rdi ro
thanh khodan va ting trwdng tin dung, phan 3 trinh
bay phuwong phap nghién ctru va dit liéu, phan 4
dua ra két qua nghién cru va thao luén, cudi cung
la két ludn va dé xuat mot sé gidi phap va kién nghi
cho céc nha |13nh dao, nha quan tri ngdn hang dé
gilp cai thién sy anh hudng cla tang trudng tin
dung déivdiruiro thanh khoan.

2.CO'SO'LY THUYET

2.1. Tang trwéng tin dung

Tang trwdng tin dung dugc hiéu la gid tridu no cho
vay cla ddi twong khach hang cad nhan va khach
hang doanh nghiép cé su tang |én qua cdc nam[8].
Nho tin dung tang trudng céc cé nhan, té chirc ¢
thé di vay ngan hang duwoc nhiéu hon dé sir dung
chi tiéu cho cdc muc dich da dé ra. C6 thé thay sy
gia tdng cla cac khoan tin dung danh cho cac déi
tugng khach hang cd nhan va té chire thi dwoc hiéu
la tdng trudng tin dung. Tang twdng tin dung gilp
cho céc d6i twong khach hang bé sung ngudn vén
vao cdc hoat déng kinh doanh cling nhu chi tiéu ca
nhan dung thoi diém, nham tao nén duoc két qua
té6t nhat dén cho khach hang.

T6c d6 tang trwdng tin dung dwoc hiéu 1a so sanh
sy tdng giam cla gia tri tin dung tai thoi diém tinh
toan véi thoi diém muén so sanh. Mbdi méc thoi
gian so sanh khac nhau thi tang trudng tin dung sé
mangy nghia khac nhau nhu tang trwdnglién hoan
hay t6c d6 tang trudng so vai ky goc.

Du ng cho vay nam t

Du nochovaynamt-1

) * 100 - 100

dé gia tdng ngudn vén cla minh dé tai trg gia
tdng tai sdn. Rai ro thanh khoan la tai mot thoi
diém nao d6 ma ngadn hang thuwong mai mat di
khanangthanhkhodnciaminhhodclakhingan
hang phaidihuy dong ngudn vén I&n nhwng vdi
chi phi cao dé dap &ng duoc nhiéu yéu cau
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thanh todn cta khach hang, hay la do nhirng
nguyén nhan chd quan khac, tir d6 kéo theo
nhirng hdu quad khéng dang cé lam cho ngan
hang phai chju nhiéu anh hudng xau cé thé dan
dén viéc mat kha ndng thanh khoan trong mot
thoigiandai[9].

RUi ro thanh khodn duoc chia lam hai loai: thi
trudng va ngudn vén. Rai ro thanh khoan thi
trwong la rdi ro anh hudng dén nén kinh té, né
vurot xa khoi tAm kiém sodt cta chinh phd va céc
ngan hang, gy anh huwdng dén cac hoat déng cua
NHTM, c6 thé dan dén cac ngan hang bi mat di kha
nang thanh khodn trong cac khoan dau tw. Rai ro
thanh khoan nguén vén la cac khodn phat sinh khi
dén hanthanhtodn mangan hang khéng dl nguén
von dé thanh todn cac khoan ng hodc ddi vdi cac
khoan tién bat thudng. Rdi ro nay cé thé xay ra do
ngan hang khéng cé kha nang thu hut khach hang
dé cb cac ngudn tai tro can thiét dé ddm bao thanh
todn cackhoan notirc thoi.

M6t s& nghién ctru khdc chi ra rang rdi ro thanh
khodn cé tac déng tiéu cwc dén hiéu suat tai chinh
va sy 6n dinh cha cadc ngan hang [1, 10]. Rui ro
thanh khodan cé thé anh huwdng dén kha ndng ngan
hang thuc hién cac hoat dong kinh doanh nhu cho
vay, dau tw va quan ly rdi ro. Néu ngan hang gap
khoé khan trong viéc tai tro cho vay hodc dau tu, né
c6 thé anh huwdng dén doanh s8 va Igi nhuén cla
ngan hang. Rdi ro thanh khodan cé thé gay ra nhiéu
van dé tai chinh va kinh doanh cho ngdn hang, tir
viéc dap rng yéu cau tién mat cha khach hang cho
déntac déng dén hoat ddngkinh doanh co ban clia
ho. Do d6, quan ly va giam thiéu rdi ro thanh khoan
la mot phan quan trong trong chién lwoc quan ly
nganhang.

2.3. Téng quan cac nghién cliru trwdc day vé maoi
quan hé giira tang truwdng tin dung va rti ro thanh
khoan

Tang trwdng tin dung duoc hiéu 1a hoat dong tin
dung ma réng, trong khi rui ro thanh khoan xay ra
tire 13 ngudn vén ngan hang giam di diéu nay gy
batlgichoviécmd rong hoat dong tin dung.

M&i quan hé gitta tdng trudng tin dung va rdi ro
thanh khoan 1a rat phirc tap va cé thé diéu chinh
b&i nhiéu yéu t6 khac nhau. Tuy nhién, théng
thuong khi tang trudng tin dung tang cao thiridiro
thanh khoan ciing sé& tang Ién. Khi tang trudng tin
dung qud noéng, tic la ngan hang cho vay qua
nhiéu, cé thé dan dén viéc khach hang khong thé
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tra no va doi hai rut tién glri dé gidi quyét no. Diéu
nay cé thé dan dén tinh trang rdi ro thanh khoan,
khién cdc t6 chirc tai chinh khéng du tién mat dé
dap &ng nhu cau rat tién cia khach hang[1].

Tang trwdng tin dung tang cla cac ngan hang
thuong maicon kéo theo nhitng khodn dautu cla
khach hang cé tinh chat rdi ro cao, chd yéu tap
trung phan I&n vao dau tu bat ddong san dé thu vé
nhiéu loi nhuan. V&iviéc dau tu d6 s& dé dang xay
ra nhiéu rdi ro nhu thi trudng bi déng bang hay ky
han tai san co va tai sdn duv no bi mat can doi,
nguyén nhan do hé théng ngan hang da st dung
qua nhiéu ngudn vén ngan han dé tap trung cho
vay dai han. Tang trudng tin dung qua murc sé gay
tadc déng nguoc chiéu véi khd ndng thanh khoan
cla ngan hang, diéu nay déng nghia vdi viéc ngan
hang cé tang trwdng tin dung cao thi cd ty & von
thép, va cling déng nghia v&i von it thi kha nang
thanh khoan sé thap dan. Chinh vi nhitng yéu t6
dé ma dan dén rdi ro thanh khoan déi v&i hé
thdng ngan hang thwong mai. Trong nghién ctru
khdc cling d3 cho thay dwoc su twong quan cung
chi@u cda rdi ro thanh khoan va rdi ro tin dung
trong hoat dong ctia ngdn hang[11]. Rdiro thanh
khoan clingduwoctim thdy cd anh huéng cling nhu
tdc déng cung chiéu tdi su 6n dinh trong hoat
ddng ngan hang va rii ro tin dung thi tac dong
nguoc chiéu dén hiéu qud hoat déng cla ngan
hang[12].

Tang truwdng tin dung va rdi ro thanh khoan thi déu
c6 su tdc ddng, anh hudng dén kha ndng thanh
toan cling nhu sy én dinh clda ngan hang. Tang
trudng tin dung lam cho ng xau tang cao, cac ngn
hang thwong mai hang ndm phai bé ra mét khoang
chi phi |&n dé x{r ly khodn no xau dé, tir dé lam
giam di phan lgi nhudn clia ngadn hang. Ruiro thanh
khodn cling gdy nén méi dnh hudng dén véi ngan
hang 13 1dam dnh hwdng dén ngudn cung ngan han,
dé ddm bao duoc khd ndng thanh toan thi ngan
hang phai dic biét quan tdm dé&n ngudn vén ngan
han. Viviéc duy tri ngudn vén ngan han sé c6 loi rat
nhiéu cho viéc dap &ng cac nhu cau cho vay cla
nhirng phwong anit rai ro khicho vay dai han. Theo
nghién clru trudc day[3], kha nang thanh khoan sé
bi tdc déng ngugc chiéu néu nhu tdng trwdng tin
dung dién ra qua murc, néu ngan hang cd ty 1é tang
trudng tin dung 1&n thi déng nghia véi viéc ngan
hang d6 s& cé ty s6 von thap, tir d6 khad ndng thanh
khodn cling gidm sut. C6 thé thay hau hét cac két
qua nghién ctru trwdc day déu tim ra bang chirng
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vé méi quan hé clung chiéu gilta tdng truwdng tin
dungvardirothanhkhoan.

Nghién ciru clla Ahamed [13] xem xét cac yéu t6
bén ngoaiva dac thu ngdn hang dnh hudng dén rai
ro thanh khoan trong cac ngan hang thwong mai &
Bangladesh tir ndm 2005 - 2018 va dit liéu bang
duoc sir dung dé tién hanh phan tich hoi quy két
qua nghién clru cho thay ting trudng tin dung
trong nwdc lam giam tinh thanh khoan, nghia la
tang rui ro thanh khodan va cé thé tao ra tinh trang
mat kha n&ng thanh todn. Nghién ctru dua ra bang
chirng vé viéc cho vay cang nhiéu thi rdi ro thanh
khoan cta ngan hang cang tang. Cac ngan hang
thuwong ting khodan vay dé ting lgi nhuan diéu nay
lam can kiét tinh thanh khoan va tang rdi ro thanh
khodn cho ngdn hang. Trong béi canh Viét Nam,
nghién clru ctaWu, et al. [14] danh gid anh huwdng
cla tdng trudng cho vay dén rli ro ngan hang trén
co s& dit liéu cda 29 ngan hang niém yét trén san
chirng khodn Viét Nam tir ndm 2010 dén ndm
2020. K&t qua phan tich dit liéu bang vdi phuong
phap binh phuong téi thiéu tong quat (GLS) d3 tim
ra mdi quan hé gitra ting trwdng cho vay va rdi ro
ngan hang. Trong d¢, tang trudng cho vay co tac
ddng tiéu cwe tdi ng xau va von rai ro thanh khoan
trén tai sdn nhung lai c6 tac dong tich cwc dén lgi
nhudn ngan hang. Nhin chung c6 rét it cac nghién
clru truwdec day ban vé maéi quan hé tryc tiép gilra
tang trudng tin dung va rui ro thanh khoan cia
ngan hang, day cé thé dugc xem nhu khoang tréng
nghién clru ma tac gia thuc hién trong béi canh
thyctién & Viét Nam.

Trén co s& cac nghién ciru trwedec day, baibdo duwara
gia thuyétnghién ciru nhu sau:

HO: Tang trwdng tin dung co tac ddng cung chiéu
vdi rdi ro thanh khoan ca céc ngdn hang thuong
maitai Viet Nam.

3.PHU'O'NG PHAP NGHIEN CU'U

3.1. Phwong phap nghién ctru

Nghién clru theo phuwong phap dinh lwong, duwa
trén ngudn dit liéu d3 thu thap duogc tir cdc NHTM
Viét Nam va st dung phan mém STATA dé chay mo
hinh héi quy. Nghién ctu sl dung cic phuong
phdp: Pooled OLS, Fix Effect Model, Random Effect
Model, FGLS va GMM dé tim ra su tac déng cua
tang truwdng tin dung dén rdi ro thanh khoan cla
cacnganhangthuong maiViét Nam.

- Phwong phap Pooled OLS: la phuong phdp héi
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quy binh phuwong nhd nhat, dugc sir dung kha
phd bi€n trong viéc nghién ciru dinh luong.
Phuong phap OLS lya chon cac hé s6 héi quy
alpha va beta dé cho binh phwong sai s6 ciia md
hinh wdcluong labé nhat.

Phuong phap Fix Effect Model (FEM): [a mot mé
hinh binh phuong nhé nhat tong quat héa kha
thi, hiéu qua hon vé mat tiém can so v&i cdc md
hinh OLS godp t6ng hop khi cé cac thudc tinh hang
s6 thoi gian. N6 1a mé hinh théng ké trong d6 cac
tham s6 ciia md hinh 1a cic dai lvgng cé dinh
hodc khdng ngau nhién.

Phuong phap Random Effect Model: Con duoc
goi |a mo hinh thanh phan phuong sai, nd 1a mét
md hinh théng ké trong d6 céc tham sé clia mé
hinh Ia cac bién ngau nhién. Day [a mot loai mo
hinh tuyén tinh phan cap gia dinh rang di liéu
duoc phan tich dén tir cac tang I1ép dan sd khac
nhau vdi nhirng khéc biét lién quan dén tang do.
Cac mo6 hinh hiéu &ng ngdu nhién 1a mét trudong
hop dac biét clia cac moé hinh hdn hop.

Phuong phap wéc lvong nho nhat (GLS) duwoc ap
dung trong trud'ng hop cac ma tran phuong sai -
déng phuong sai cha cac phan tlr trong phuong
trinh tuyén tinh dé khac phuc hién twgng phuong
sai thay d6iva tu tvong quan trong mé hinh.

Phuwong phap hoi quy tdng quat cha thoi diém
(GMM) |a mét phwong phap chung dé tinh toan
cac tham s6 trong mdi mé hinh théng ké. Théng
thuong, nd duoc sir dung trong truong hop cla
cdc mé hinh ban téng thé, trong d6 tham s6 muc
tiéu 13 chiéu hiru han, trong khi hinh dang chinh
xac clia ham phan phéi dit liéu la khéng duoc biét
va phuong phap tinh todn kha ndng tdi da khong
duwocsrdung.

3.2.Dirliéu nghién ctru

D liéu nghién ctru 13 cac dit liéu th cap da duoc
thu thap trong cac bdo cdo tai chinh kiém todan, bao
cao thwong nién tlr 27 ngan hang thwong mai tw
nam 2010 dén nam 2021, bao gébm 324 quan sat
duoc thu thap va dua vao chay mé hinh hdi quy
trén phan mém théng ké Stata.

3.3. M6 hinh nghién ctru

3.3.1. M6 hinh nghién ctru

Bai nghién clru xady dung mo hinh nghién cru tap
trung vao nhirng tdc déng clia toc do tang trwdng
tin dung dén rai ro thanh khodn, ngoai ra con cé
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thém cac yéu t6 lién quan khac tdc dong dén rui ro
thanh khoan ctia cdc NHTM Viét Nam nhu quy mo
ngan hang, ty 1& no xau, tdng trwdng kinh té,... Dya
trén cac nghién ctru cta[13 - 14], mé hinh nghién
clru dé xudt nhusau:

LIQit= B0 + B1CGRit + B2ROAIt + B3ROEit + BASIZEit
+ B5NPLit + BOCAPit + B6GDPt + B7CPIt + €it

Trong do:

- Bién phu thudc:

+ LIQit: hé s6 thanh khoan cla ngan hang i tai thoi
diémt

- Bién doc lap:

+ CGRit: t6c dd tang trwdng tin dung cla cic ngan
hangitaithoidiémt

Bang 1. Tong hop céc bién nghién ciru

- Bién kiém soat:

+ ROA:it: ty 18 lgi nhuan rong trén tdng tai san cla
cdcngdnhangitaithdidiémt

+ ROEit: ty |& loi nhuén rong trén vén chi s& hitu
clacdcnginhangitaithoidiémt

+SIZEit: quy md cla cadc ngan hangitaithdidiémt

+ NPLit: ty 1&é no xau cla cla cdc ngan hang i tai thoi
diémt

+ CAPit: ty |18 von ty c6 cla cac ngan hang i tai thoi
diémt

+ GDPt: ting trwdng téng san pham qudéc ndi tai
thoidiémt

+CPIt: tylé lam phat tai thoi diémt

+¢€it: 1 sais6 ngau nhién

3.3.2. Mé té cdc bién nghién ctru

Bién ‘ Ky hiéu ‘ Do lwdng bién Ngudn sé liéu
Bién phu thuéc
Rui ro thanh khoan LIQ TS thanh khodn / TTS BCTN
Bién déc lép
Toc d6 tiang trwdng tin dung Téc dd | (Du ng chovay ndmt/Du no cho | BCTN

TTTD | vaynamt-1)-1

Bién kiém sodt
Quy md SIZE | Ln (t6ng tai san) BCTN
Vén an toan cta ngin hang CAP | Véntywcd/TTISco
Ty suat lgi nhuan trén TTS ROA | LNST/TTS BCTN
Ty suat loi nhuén trén VCSH ROE LNST / VCSH BCTN
Ty Ié no xau NPL | Téngno xau/Téng du ng tin dung | BCTN
Tang trwdng kinh té GDP Téng cuc théng ké
Ty Ié lam phat CPI Téng cuc théng ké

4.KET QUANGHIEN C’U VA THAO LUAN
4.1.Théngké mo ta

RUi ro thanh khoan (LIQ) trung binh 13 0.177 trong
do LIQ cao nhat la 0.610 (Seabank ndm 2011) va
LIQ thap nhat 13 0.045 (Sacombank ndm 2017), do
léch chudn 13 0.087. Gid tri trung binh cta bién rai
ro thanh khodn (LIQ) 13 0.177 gia tri nhd nhat la
0.045 trong khi gid tri I&n nhat 13 0.610. D6 léch
chuén cla chi tiéu nay & cac ngan hang 1a 0.087.
Diéu nay cho thay trung binh rdi ro thanh khodn
cla cdc ngan hang la 17.7% turc la tai san thanh
khoan trén téng tai sdn cua cdc NHTM chiém
khoang 17.7%. Ngan hang c6 chi s6 LIQ I&n nhat |a
61% (Seabank trong ndm 2011), ngan hang cé chi
s& LIQ thdp nhat trong mot ndm 13 4.5%
(Sacombank ndm 2017). Do léch chuan trung binh

Hong Bang International University Journal of Science

cla chi tiéu 13 0.087 cho thay trung binh mirc bién
dong so vai gia tri trung binh cta chi tiéu nay & cac
nganhangla 8.7%.

Gid tri trung binh cla bién téc d6 tang trudng tin
dung |3 0.191, gia tri nhd nhat |a — 0.659 va gia tri
I&n nhat 1a 1.082. P6 léch chuin cla chi tiéu nay
cdc ngan hang 1a 0.180. Piéu na cho thay, trung
binh t6c d6 tang trudng tin dung clia cdc ngdn hang
khoang 19.1%. Ngan hang cé tdc do tang trudng
tin dung 1&n nhat 1a 108.2% (HDBank trong ndm
2013), trong khi ngdn hang cé t6c do tang trudng
tin dung thap nhat 13 -65.9% (BAB - nam 2009). o
léch chudn trung binh cuta chi tiéu 13 0.18 cho thay
trung binh mirc bi€n ddng so vdi gid tri trung binh
clUachitiéunay &cacnganhangla 18%.
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Bang 2. Théng ké mo ta cac bién trong md hinh

Bién | S6 quan sat | Trung binh | Trung vi | D6 léch chudn | Gia tri I&n nhat | Gia tri nhé nhat
LiQ 324 0.177 0.159 0.087 0.610 0.045
CGR 324 0.191 0.178 0.180 1.082 -0.659
ROA 324 0.007 0.006 0.007 0.047 -0.055
SIZE 324 32.398 32.398 1.157 35.105 30.166
CAP 324 0.090 0.081 0.038 0.255 0.009
ROE 324 0.190 0.078 0.085 0.268 -0.820
CPI 324 0.054 0.035 0.047 0.186 0.006
GDP 324 0.104 0.101 0.166 0.403 -0.317
NPL 324 0.021 0.019 0.013 0.114 0.000

4.2 . Kétquanghiénciruvathdoluan

Bai nghién ctru s dung lan lwgt cac phuwong
phap nghién cru nhu OLS, FEM, REM, GLS va
GMM dé tim ra sy tdc dong cla toc d6 tang

trudng tin dung dén rai ro thanh khodn cla céac
NHTM Viét Nam. Bang 3 thé hién két qua hoi quy
téng hop tir cdc phuwong phap OLS, FEM, REM va

GLS.

Bang 3. K&t qua hoéi quy tdng hop theo cac phwong phap nghién ciru

Tén bién oLS FEM REM GLS
CGR 0.006 0.011 0.006 0.006
(0.750) (0.570) (0.750) (0.634)
ROA 2.013 2.103 2.013 3.112%**
(0.185) (0.180) (0.185) (0.006)
ROE -0.120 -0.139 -0.120 -0.176*
(0.339) (0.281) (0.339) (0.073)
SIZE -0.024*** -0.020* -0.024*** -0.029***
(0.005) (0.069) (0.005) (0.000)
CAP -0.981*** -1.027*** -0.981*** -0.976***
(0.000) (0.000) (0.000) (0.000)
CPI 0.878*** 0.907*** 0.878*** 0.441%**
(0.000) (0.000) (0.000) (0.000)
GDP -0.063** -0.063** -0.063** -0.029*
(0.012) (0.014) (0.012) (0.097)
NPL -0.391 -0.302 -0.391 -0.307
(0.193) (0.331) (0.193) (0.215)
Hang s6 1.005%** 0.873** 1.005%** 1.183***
(0.001) (0.018) (0.001) (0.000)
S8 quan sét 324 324 324 324
F-test (pvalue) 0.000
Hausman test (p-value) 0.9507
Phuwong sai sai so thay doi 0.000
(p-value)
Ty tuong quan (p-value) 0.000

Murc y nghia théng ké *** p<0.01; ** p<0.005; * p<0.1

DE kiém tra liéu cd hién twong phuong sai thay doi
trong mo6 hinh hoi quy hay khéng, bai bdo st dung
kiém dinh Wald két qua cho thay P-value = 0.0000
tlre 3 ton tai hién twong phuong sai thay d6i trong
md hinh. Ngoai ra kiém tra su ty twong quan trong
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md hinh va nhan thay P-value = 0.0000 ttrc la ton tai
hién twong tu twong quan trong md hinh. Do tén tai
hién tuwong phuong sai thay déi va tu twong quan,
nghién ciru str dung phuong phap FGLS dé khac phuc
hién tugng nay trong mo hinh hoi quy. Mac du d3 st
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dung phuong phap GLS dé khac phuc hién tuong tw
twong quan va phuong sai thay déi trong mé hinh,
tuy nhién phuong phap nay khong khac phuc duoc

hién twong ndi sinh tén tai trong mé hinh hoi quy, vi
vay nghién cru d3 s dung phuong phap GMM dé
khac phuc va cé két qua nhu bang dudi day:

Bang 4. K&t qua hdi quy clia mé hinh hdi quy bang phwong phap GMM

Hé s6 hoi quy P>|z|
CGR -0.257* 0.056
ROA -17.230** 0.008
ROE 1.806** 0.002
SIZE -0.035%** 0.000
CAP 0.447 0.092
CPI -0.358 0.421
GDP -0.031 0.174
NPL 0.495 0.723
Hang s6 1.249%** 0.000
AR1 0.073
AR2 0.611

Két qua nghién clru cho thay tang trwdng tin dung
cé mdi twong quan nghich vai ty 1é thanh khoan,
tire la khi tdc d6 tdng trudng tin dung ting s& lam
cho ty |& thanh khodn gidam 0.257%. Piéu nay cling
c6 nghia la tdc do tang trudng tin dung tang lam
cho rdi ro thanh khoan tang lén, phu hop vdi gia
thuyét nghién cliru dua ra t6c d6 ting trudng tin
dung cé mdi quan hé cung chiéu vdi rdi ro thanh
khoan. M& rong tin dung qua murc s& khién cac
ngan hang thwong mai Viét Nam ddi mat véi nguy
co giatang rdiro thanh khoan. P4y cling chinh 13 két
qua duoc tim thay trong cac nghién clru trude déy,
nghién cru ciing tim ra méi quan hé cung chiéu
gitra rdi ro tin dung va rui ro thanh khoan cua céc
ngan hang[2,13-14] hay[1, 2] nghién cttu cling cho
rang nhitng khodn cho vay kém chat lwgng s& kéo
theo viéc khach hang khong tra dwoc no cho ngén
hang, tir d6 dan dén viéc phai rut tién glri dé tra no
va giam kha ndngthanh khoan clia ngan hang.

Ty & vén chd s& hitu (CAP) cho thay cé méi tuong
quan cung chiéu va cé y nghia théng ké vai ty &
thanh khoan clia cdc NHTM khi dwoc do bang LIQ.
Ty & vén chu s& hitu thé hién dugcsu déc lap, mirc
dd antoan cta nguén von va tinh ty chd khong phu
thudc qué nhiéu vao ngudn von qué nhiéu tir bén
ngoai. Ty |& nay cang cao chirng td ngan hang chiu
rdi ro thap, han ché chi tra nhirng chi phi |3i vay khi
dén han. O day, két qua cta mé hinh nghién ctru
cho rang khi ty 18 v8n chl s& hitu tdng 18n 1% thi ty
|é thanh khoan clia cac NHTM & Viét Nam tang |én
0.447%. Diéu d6 cho thay duwoc viéc tang von cha
s& hiru sé [am gidam ng, gép phan lam han hé rliro
thanh khoan cda cdc NHTM. Nguwoc lai, néu cac
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NHTM luén s&r dung don by tai chinh cao thi s&
khi€n cho rui ro thanh khodn cGa ngan hang cé xu
hudng giam.

Ty s6 loi nhudn rong trén vén chi sé hitu do ludng
kha ndng sinh 16i trén mdi déng vén cta chd s&
hitu. Mé hinh trén cho thay ty s6 lgi nhuan rong
trén vén chl s& hitu cé twong quan thudn so vai ty
|& thanh khodn, nghia I3 khi ty s6 lgi nhuén rong
trén vén chu sé& hitru tang thém 1% thi ty 1é thanh
khoantanglén 1.806%

Ty s6 lgi nhuan rong trén tai san do lvdng kha nang
sinh loi trén mdi dong tai san cla ngan hang.
Nghién cttu cho thay ty s6 loi nhuan trén tong tai
san c6 madi twong quan nguoc chiéu so vdi téng tai
san. Khi ty s& lgi nhuan trén téng tai san ting lén
1% thity |& thanh khoan giam xuéng 17.23%.

5. KET LUAN VA HAM Y CHiNH SACH

5.1.Kétluan

Dwa vao so liéu da tim duoc tlr 27 NHTM & Viét
Nam trong giai doan 2010 — 2021, bang phuong
phap udc lwvgng md hinh héi quy OLS, FEM, REM,
GLSva GMM d3 chira duwgcmirc dd dnh hwdngcla
tdc d6 tang trwdng tin dung dén ruiro thanh khodn
clia cdc NHTM & Viét Nam. Rui ro thanh khoan Ia
mot trong nhirng yéu té anh hudng dén sy ton tai
va phat trién cia mot ngan hang. K&t qua nghién
ctru thye nghiém tai Viét Nam cho thay hau nhw
két qua hoéi quy déu phu hop véi mét sé nghién clru
trudc day cling nhuw ky vong ban dau cda bai
nghién cru. Cau héinghién ciru da dwoc lam rd khi
k&t qua thuc nghiém chi ra tdng trwdng tin dung cé
thé 1am tang rdi ro thanh khoan cGa ngan hang,

ISSN: 2615 - 9686



Tap chi Khoa hoc Trwwdrng Pai hoc Qudc té Hong Bang - S6 26 - 11/2023: 119-128

bién kiém sodt ROA, ROE, SIZE va CAP cung tac
ddng dén rai ro thanh khodn véi cdc mirc d6 khac
nhau cac bién con lai khéng cé y nghia théng ké, cu
thé nhu sau:

Téc dd tang trudng tin dung (CGR): tim thay madi
quan hé nguoc chiéu véi ty 1& thanh khoan (LIQ),
V@i mircy nghia théng ké 1a 10%. Diéu nay cé nghia
la khi tang trudng tin dung cao sé& lam giam ty |é
thanh khoan ctia ngan hang hay néi khac dila tang
rdi ro thanh khodn cho ngan hang. Két qua tim thay
hoan toan nam trong mong doi cla nghién ctu vi
khi su tang trudng tin dung dién ra qud cao sé& gay
ra nhirng tdc déng tiéu cywc dén mirc thanh khoan
cla ngan hang. Viéc tang trwdng tin dung bi dnh
hwdng béi cac yéu té: cap tin dung cho khich hang
va dau tu; 13i sudt vay cia NHTM; phat hanh trai
phiéu; quan ly chi phi hoat ddng. Do vay, cdc NHTM
can phai cé déng thai kiém soat tot viéc cho vay va
huy ddng vén mét cach hop ly 1am gidm rdi ro
thanh khodn cé thé xay ra.

D3i vdi cac bién kiém sodt nhu: Ty 1& vén chl sé&
hiru (CAP), két qua nghién ctru cho thay ching cé
m&i quan hé cung chiéu vdi ty 1é thanh khodn
(LIQ). Nhu vy, két quad nghién ctu cé thé thay
duwoc khi cdc ngan hang cé ty 1é von cha s& hiru
trén tai san cao thi ho s& quan ly tai san mot cach
hiéu qua hon nhung ciing lam giam bt khoi
lwong tin dung va giam su phat trién cta tin dung
trongngan hang.

Ty s6 lgi nhudn rong trén vén cha s& hivu (ROE): két
qua tim dugc méi quan hé cung chiéu vadi ty lé
thanh khodn (LIQ) v&i mirc y nghia théng ké la 1%
thay dwoc viéc néuty 1é sir dung von tir chi s& hitu
s& lam tang mdrc do an toan von, lam gidm nguy co
rdirothanhkhoan ciia ngan hang.

Quy md cla ngan hang (SIZE): tim ra méi tuwong
quan nguoc chiéu gitra quy md ngan hang va tang
trudng tin dung véi mirc y nghia théng ké 13 1%.
Nhu vay, cdc ngdn hang sé cé nhiéu ngudn lyc dé
phat trién hon nita cung véi lwvong vén khéng 16 ¢6
kha nang ti€p can dwoc véi cdc nha dau tu, nhung
vidau tw dantraichonénduwngtin dungva quy mo
tin dung tai cdc ngan hang sé tang trwdng thap hon
nhirng ngdn hang cé ngudn vén nhiéu. Ty sd loi
nhuan rong trén téng tai san (ROA): két qua tim
duoc mdi quan hé nguoc chiéu véi ty 1é thanh

khoan (LIQ) v&i mirc y nghia théng ké 1a 1% thay
duoc viéc néu ty 1é sir dung von vay cao sé lam
giam murc do6 an toan vén, lam tang nguy co rui ro
thanh khoan ctia ngan hang.

Tom lai, trong moét hoat déng clia ngan hang thi
hoat déng cla tin dung 1a chd yéu khi né mang lai
ngudn thu chinh clia ngdn hang bén canh céac
ngudn thu nhap ngoai |3i. Thuc chat thi ting
trudng tin dung cling khéng thé nao lam tidng hoan
toan ngudn thu nhap vitdng trudng tin dung cé thé
lam giam di tinh thanh khoan cla ngan hang. Vi
vay, ngan hang can phai c6 k& hoach cu thé, duara
Iya chon phu hgp dé dam bao chat lwgng tin dung
déduy tri hoat d6ng clia ngan hang tét hon.

5.2. Hamy chinh sach

Can xay dung chinh sach tin dung phu hop va duy
tri tdc do tang trudng tin dung hop ly, han ché cho
vay nhirng linh virc cé mire d6 rii ro cao (nhw cac
khodn cho vay bat déng san hién nay), trdnh tinh
trang chay theo doanh s6 cho vay khéng kiém soét
chat ché chat lvgng khoan vay dan dén no xau
trong ngan hang.

Cac ngan hang thvong mai nén quan ly tét cac tai
san co tinh thanh khoan cao, thuong xuyén danh
gid cac nd lwc thiét 1ap va duy tri quan hé véichd s&
hitu. Xay dwng mdi quan hé bén virng vdi cac nha
dau tw quan trong cung cap thanh khoan khi ngan
hang gap kho khan vé thanh khodn va 1a mét phan
khoéng thé thi€u trong danh muc quan ly tién mat
cla ngdn hang. Viéc tap trung vao mdt sé it ngudn
von [am tang rui ro thanh khoan. Vi vay, dé xem xét
day da tinh da dang cla cac ngudn vén can phai
xem xét mirc d6 phu thudc vao mot s6 ngudn vén
nhat dinh. Theo d&i viéc lwa chon cdc ngudn vén
khdc nhau va cac xu huéng dnh huwdng dén viéc lua
chon dé nénlatrach nhiém cta bd phan ngudn vén
hodc mot bé phan riéng biét khac trong cac ngan
hang thuong maicé phan.

Da dang héa cédc ngudn thu nhap cho ngéan hang,
khoéng nén chi tap trung qud mirc vao hoat déng
tin dung dé phan tdn muc dd rdi ro trong hoat
ddng cua ngin hang. Cung vdi viéc ddy manh
chuyén déi s6 dé dap ng dugc moi nhu ciu vé
san pham dich vu cta khach hang trong thoi dai
congnghé 4.0.
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The impact of credit growth on liquidity risk of commercial

banks in Vietham

ABSTRACT

Nguyen Kim Chi Vo Thi Diem Hong,
Pham Thu Ha and Vo Ngoc Chau

The purpose of this study is to find the impact of credit growth on liquidity risk of banks in Vietnam. The
study uses data from annual reports and financial statements of 27 Vietnamese commercial banks for the
period 2010 - 2021. By quantitative research methods such as: regression, panel data Pooled OLS, FEM,
REM, GLS and GMM two-step regression method, research results from the regression model show that
credit growth has a positive impact on liquidity risk of Vietnamese commercial banks. In addition, control
variables such as profitability from equity, equity ratio also have a positive impact on liquidity risk. Besides,
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some variables such as bank size and profitability from total assets have negative effects on liquidity risk.

The results of this study are the basis for policy makers to make policies on credit growth of banks in the
future to limit liquidity risks.
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