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CAÁC YÏËU TÖË TAÁC ÀÖÅNG ÀÏËN
HIÏÅU QUAÃ SÛÃ DUÅNG VÖËN CHUÃ SÚÃ HÛÄU

TAÅI HÏÅ THÖËNG NGÊN HAÂNG THÛÚNG MAÅI CÖÍ PHÊÌN VIÏÅT NAM. Nguyïîn Thõ Tuyïët Nga*
Trûúâng Àaåi hoåc Quöëc tïë Höìng Baâng

TOÁM TÙÆT
Baâi nghiïn cûáu kiïím àõnh sûå taác àöång cuãa caác yïëu töë àïën hiïåu quaã sûã duång vöën chuã súã hûäu taåi

hïå thöëng ngên haâng thûúng maåi Viïåt Nam trong giai àoaån 2013-2019, sûã duång phûúng phaáp àõnh
lûúång, phûúng phaáp bònh phûúng beá nhêët töíng quaát khaã thi (FGLS). Kïët quaã nghiïn cûáu cho thêëy
hiïåu quaã sûã duång vöën chuã súã hûäu (ROE) chõu sûå taác àöång ngûúåc chiïìu búãi caác yïëu töë: tyã lïå chi phñ
hoaåt àöång (COSR), tyã lïå vöën chuã súã hûäu (EA), vaâ taác àöång cuâng chiïìu búãi caác yïëu töë: quy mö ngên
haâng thöng qua töíng taâi saãn (SIZE), tyã lïå thanh khoaãn (LIQ), ruãi ro tñn duång (LLR). Àêy laâ cú súã àïí
taác giaã àûa ra möåt söë khuyïën nghõ cho caác nhaâ quaãn trõ, hoaåch àõnh chñnh saách taåi ngên haâng
thûúng maåi Viïåt Nam.

Tûâ khoáa: hiïåu quaã sûã duång vöën chuã súã hûäu, ngên haâng thûúng maåi, Viïåt Nam

FACTORS AFFECTING THE EFFICIENCY OF EQUITY
USE IN COMMERCIAL BANKING SYSTEM IN VIETNAM. Nguyen Thi Tuyet Nga

ABSTRACT
The study examines the impact of these factors to effectively use the equity in the commercial

banking system in Vietnam in the years 2013 to 2021, the quantitative regression methods with
panel data, in particular feasible generalized least squares (FGLS) to correct the autocorrelation
between the errors and the phenomenon of error variances. The study results were showed that the
efficiency of using the return on equity (ROE) impacted negatively by two factors: Operating cost
ratio (COSR) and the equity ratio (EA), and impacted positively by three factors: Operating scale
of banks (through total assets) (SIZE), liquidity ratio (LIQ), and credit risks (LLR). This is the basis
for the author to make a number of recommendations for administrators and policymakers in
Vietnamese commercial banks.
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1. ÀÙÅT VÊËN ÀÏÌ
Vöën chuã súã hûäu ngên haâng thûúng maåi laâ möåt trong nhûäng möëi quan têm lúán cuãa caã caác cú quan

quaãn lyá Nhaâ nûúác vaâ caác ngên haâng thûúng maåi nhùçm àaãm baão caác ngên haâng thûúng maåi thûåc hiïån
àuáng caác chûác nùng cuãa mònh, àoáng goáp tñch cûåc vaâo phaát triïín vaâ öín àõnh kinh tïë - xaä höåi vúái vai troâ
laâ trung gian tiïìn tïå. Vöën chuã súã hûäu phaãi àaãm baão tñnh an toaân trong hoaåt àöång baão vïå möîi ngên
haâng vaâ caã hïå thöëng ngên haâng traánh khoãi vaâ vûúåt qua àûúåc caác cuöåc khuãng hoaãng taâi chñnh, traánh
gêy àöí vúä toaân hïå thöëng. Do vêåy, quaãn trõ vöën ngên haâng theo nhûäng quy tùæc vaâ thöng lïå töët nhêët

* Taác giaã liïn hïå: TS. Nguyïîn Thõ Tuyïët Nga, Email: ngantt@hiu.vn
(Ngaây nhêån baâi: 10/10/2022; Ngaây nhêån baãn sûãa: 06/11/2022; Ngaây duyïåt àùng: 16/11/2022).
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àöìng thúâi tñnh àïën àùåc àiïím cuãa ngaânh Ngên haâng taåi Viïåt Nam noái chung vaâ caác ngên haâng thûúng
maåi noái riïng laâ muåc tiïu hûúáng àïën vaâ möîi möåt ngên haâng cêìn àùåt ûu tiïn haâng àêìu àïí phaát triïín öín
àõnh, bïìn vûäng. Àiïìu naây coân quan troång hún nûäa khi ngaânh Ngên haâng Viïåt Nam àang phaãi àöëi mùåt
vúái aáp lûåc caånh tranh maånh vïì cöng nghïå, chêët lûúång quaãn trõ vöën khi Viïåt Nam höåi nhêåp.

Nhùçm goáp phêìn vaâo chiïën lûúåc phaát triïín bïìn vûäng cuãa caác ngên haâng thûúng maåi Viïåt Nam
trong thúâi gian túái, baâi viïët nghiïn cûáu caác yïëu töë taác àöång àïën hiïåu quaã sûã duång vöën chuã súã hûäu taåi
hïå thöëng ngên haâng thûúng maåi Viïåt Nam trong giai àoaån 2013-2021. Coá thïí noái rùçng, hiïåu quaã sûã
duång vöën chuã súã hûäu laâ möëi quan têm lúán cuãa caác cú quan quaãn lyá, caác ngên haâng thûúng maåi, cuäng
cuãa caác nhaâ àêìu tû. Dûåa trïn cú súã kïët quaã nghiïn cûáu naây, caác nhaâ quaãn trõ vaâ nhaâ hoaåch àõnh chñnh
saách seä coá cú súã àaáng tin cêåy àïí nêng cao hiïåu quaã sûã duång vöën chuã súã hûäu, nêng cao khaã nùng thu
huát vöën àêìu tû, qua àoá gia tùng quy mö vöën vaâ àùåc biïåt laâ taåo àiïìu kiïån thuêån lúåi àïí hïå thöëng ngên
haâng thûúng maåi ngaây caâng phaát triïín, höåi nhêåp kinh tïë quöëc tïë thaânh cöng.

Mùåt khaác, qua quaá trònh lûúåc khaão caác nghiïn cûáu trûúác, taác giaã thêëy rùçng hêìu hïët caác nghiïn
cûáu trûúác àïìu xem xeát sûå taác àöång riïng leã cuãa tûâng yïëu töë trïn àöëi vúái hiïåu quaã sûã duång vöën, töìn taåi
rêët ñt nghiïn cûáu xem xeát taác àöång àöìng thúâi cuãa caác yïëu töë naây, àêy laâ khoaãng tröëng lúán trong caác
nghiïn cûáu thûåc nghiïåm. Do àoá, àêy laâ chuã àïì nghiïn cûáu rêët cêìn thiïët vaâ coân nhiïìu khoaãng tröëng
cêìn khaám phaá.

1.1. Muåc tiïu nghiïn cûáu
Nghiïn cûáu caác yïëu töë taác àöång àïën hiïåu quaã sûã duång vöën chuã súã hûäu taåi hïå thöëng ngên haâng

thûúng maåi (NHTM) Viïåt Nam, qua àoá gúåi yá möåt söë khuyïën  nghõ nhùçm nêng cao hiïåu quaã sûã duång
vöën chuã súã hûäu cuãa caác NHTM.

1.2. Phûúng phaáp nghiïn cûáu
Baâi nghiïn cûáu sûã duång phûúng phaáp àõnh lûúång, phûúng phaáp bònh phûúng beá nhêët töíng quaát

khaã thi (FGLS ), duâng dûä liïåu baãng thöng qua höìi quy tuyïën tñnh àa biïën àïí lûúång hoáa sûå taác àöång
cuãa caác biïën àöåc lêåp lïn biïën phuå thuöåc trong mö hònh.

 2. TÖÍNG QUAN LYÁ THUYÏËT VAÂ CAÁC NGHIÏN CÛÁU THÛÅC NGHIÏåM
Hiïåu quaã sûã duång vöën chuã súã hûäu cuãa caác ngên haâng thûúng maåi thûúâng àûúåc ào lûúâng thöng

qua chó söë lúåi nhuêån roâng trïn vöën chuã súã hûäu [1, 2]. Àöëi vúái caác yïëu töë taác àöång àïën hiïåu quaã sûã
duång vöën chuã súã hûäu, vêën àïì nghiïn cûáu naây cuäng àûúåc tòm thêëy trong nhiïìu nghiïn cûáu thûåc
nghiïåm, chùèng haån: Bashir [3] àaä tòm thêëy taác àöång àaáng kïí cuãa tyã lïå vöën chuã súã hûäu àïën hiïåu quaã
sûã duång vöën cuãa caác ngên haâng úã khu vûåc Trung Àöng. Khrawish vaâ caác cöång sûå [4] cho rùçng hiïåu
quaã sûã duång vöën cuãa ngên haâng úã Jordan bõ taác àöång àaáng kïí búãi tyã lïå vöën chuã súã hûäu. Scott vaâ Arias
[5] cuäng tòm thêëy taác àöång àaáng kïí cuãa tyã lïå vöën chuã súã hûäu àïën hiïåu quaã sûã duång vöën cuãa caác ngên
haâng úã Myä. Nimer vaâ caác cöång sûå [6] àaä tòm thêëy taác àöång coá yá nghôa thöëng kï cuãa thanh khoaãn àïën
hiïåu quaã sûã duång vöën cuãa caác ngên haâng úã Jordan. Saeed [7] cho rùçng tyã lïå vöën chuã súã hûäu coá taác
àöång àaáng kïí àïën hiïåu quaã sûã duång vöën cuãa caác ngên haâng úã Anh. Ngoaâi ra, cuäng coá möåt söë nghiïn
cûáu thûåc nghiïåm chó tòm thêëy taác àöång cuãa thanh khoaãn àïën hiïåu quaã sûã duång vöën cuãa ngên haâng.
Chùèng haån, Kumbirai vaâ Webb [8] cho rùçng coá sûå taác àöång àaáng kïí cuãa thanh khoaãn àïën hiïåu quaã sûã
duång vöën cuãa caác ngên haâng úã Nam Phi. Bordeleau vaâ Graham [9] àaä tòm thêëy taác àöång cuãa thanh
khoaãn àïën hiïåu quaã sûã duång vöën cuãa caác ngên haâng úã Myä vaâ Canada. Ibe [10] cho rùçng thanh khoaãn
coá taác àöång àaáng kïí àïën hiïåu quaã sûã duång vöën úã Nigeria. Lartey vaâ caác cöång sûå [11] cuäng tòm thêëy
taác àöång cuãa thanh khoaãn àïën hiïåu quaã sûã duång vöën cuãa caác ngên haâng thûúng maåi niïm yïët trïn súã
giao dõch chûáng khoaán Ghana. Vúái möåt quan àiïím khaác, San vaâ Heng [12] cho rùçng hiïåu quaã sûã
duång vöën cuãa caác ngên haâng úã Malaysia bõ taác àöång ngûúåc chiïìu búãi ruãi ro tñn duång vaâ chi phñ hoaåt
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àöång. Àöìng thúâi, nghiïn cûáu naây cuäng tòm thêëy taác àöång cuâng chiïìu cuãa quy mö ngên haâng àïën hiïåu
quaã sûã duång vöën. Trong khi àoá, baâi nghiïn cûáu naây chûa tòm thêëy taác àöång coá yá nghôa thöëng kï cuãa
thanh khoaãn vaâ tyã lïå vöën chuã súã hûäu àïën hiïåu quaã sûã duång vöën cuãa ngên haâng.

Nhòn chung, töìn taåi khaá nhiïìu nghiïn cûáu thûåc nghiïåm àaä tiïën haânh xem xeát caác yïëu töë coá taác
àöång àïën hiïåu quaã sûã duång vöën cuãa ngên haâng, trong àoá têåp trung chuã yïëu úã goác àöå vöën chuã súã hûäu.
Hêìu hïët caác nghiïn cûáu thûåc nghiïåm àïìu cho rùçng hiïåu quaã sûã duång vöën cuãa ngên haâng bõ taác àöång
àaáng kïí búãi caác yïëu töë: tyã lïå vöën chuã súã hûäu, thanh khoaán, ruãi ro tñn duång, chi phñ hoaåt àöång vaâ quy
mö ngên haâng. Tuy nhiïn, àa söë caác nghiïn cûáu trûúác àïìu xem xeát sûå taác àöång riïng leã cuãa tûáng yïëu
töë trïn àöëi vúái hiïåu quaã sûã duång vöën, töìn taåi rêët ñt nghiïn cûáu xem xeát taác àöång àöìng thúâi cuãa caác yïëu
töë naây, àêy laâ khoaãng tröëng lúán trong caác nghiïn cûáu thûåc nghiïåm. Dûåa vaâo kïët quaã cuãa caác nghiïn
cûáu trûúác, taác giaã tiïën haânh xêy dûång mö hònh nghiïn cûáu vïì caác yïëu töë taác àöång àïën hiïåu quaã sûã
duång vöën cuãa caác ngên haâng thûúng maåi cöí phêìn taåi Viïåt Nam.

3. MÖ HÒNH NGHIÏN CÛÁU
Cùn cûá vaâo caác nghiïn cûáu trûúác cho thêëy, hiïåu quaã sûã duång vöën chuã súã hûäu (ROE) bõ taác àöång

búãi chuã yïëu búãi caác yïëu töë: tyã lïå vöën chuã súã hûäu, ruãi ro tñn duång, chi phñ hoaåt àöång, thanh khoaán vaâ
quy mö ngên haâng (thöng qua töíng taâi saãn). Dûåa trïn cúã súã naây, taác giaã xêy dûång mö hònh nghiïn
cûáu dûå kiïën phûúng trònh nhû sau:

Trong àoá:
- Biïën phuå thuöåc:
ROEit: hiïåu quaã sûã duång vöën chuã súã hûäu (lúåi nhuêån sau thuïë ngên haâng i nùm t / vöën chuã súã hûäu

ngên haâng i nùm t).
- Caác biïën àöåc lêåp:
EAit: tyã lïå vöën chuã súã hûäu (vöën chuã súã hûäu ngên haâng i nùm t/töíng nguöìn vöën ngên haâng i nùm

t).
LLRit: ruãi ro tñn duång (dûå phoâng ruãi ro tñn duång ngên haâng i nùm t/töíng dû núå ngên haâng i nùm

t-1).
COSRit: tyã lïå chi phñ hoaåt àöång (chi phñ hoaåt àöång ngên haâng i nùm t/töíng thu nhêåp hoaåt àöång

ngên haâng i nùm t).
LIQit: thanh khoaãn ngên haâng (taâi saãn coá tñnh thanh khoaãn ngên haâng i nùm t/töíng taâi saãn ngên

haâng i nùm t).
SIZEit: quy mö ngên haâng (logarit töíng taâi saãn ngên haâng i nùm t).
    it: sai söë.
Giaã thuyïët nghiïn cûáu
+ Caác ngên haâng coá quy mö caâng lúán seä àaåt lúåi thïë kinh tïë theo quy mö lúán hún, dêîn àïën hiïåu

quaã sûã duång vöën chuã súã hûäu seä lúán hún. Àiïìu naây phuâ húåp trong möi trûúâng caånh tranh. Vò vêåy quy
mö ngên haâng vaâ hiïåu quaã sûã duång vöën chuã súä hûäu coá möëi quan hïå cuâng chiïìu vúái nhau.

+ Möåt sûå gia tùng trong vöën chuã súã hûäu cuãa ngên haâng coá thïí phaát tñn hiïåu töët vïì hiïåu quaã sûã
duång vöën chuã súã hûäu cuãa ngên haâng so vúái caác àöëi thuã caånh tranh àïí tiïëp tuåc gia tùng vöën chuã súã hûäu
trong tûúng lai. Hún thïë nûäa, vöën chuã súã hûäu caâng lúán giuáp nêng cao àûúåc võ thïë vaâ mûác àöå tin cêåy
àöëi vúái ngên haâng. Vò vêåy, tyã lïå vöën chuã súã hûäu vaâ hiïåu quaã sûã duång vöën chuã súã hûäu coá möëi quan hïå
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cuâng chiïìu vúái nhau.
+ Khi ngên haâng nùæm giûä lûúång thanh khoaãn àêìy àuã seä giuáp giaãm thiïíu àûúåc ruãi ro thanh khoaãn

vaâ khaã nùng xaãy ra kiïåt quïå, tûâ àoá dêîn àïën gia tùng hiïåu quaã sûã duång vöën chuã súã hûäu. Vò vêåy thanh
khoaãn ngên haâng vaâ hiïåu quaã sûã duång vöën chuã súã hûäu coá möëi quan hïå cuâng chiïìu vúái nhau.

+ Chi phñ hoaåt àöång cuãa ngên haâng caâng lúán thò hiïåu quaã sûã duång vöën chuã súã hûäu caâng giaãm.
Taác giaã kyâ voång möëi quan hïå ngûúåc chiïìu giûäa chi phñ hoaåt àöång ngên haâng vaâ hiïåu quaã sûã duång vöën
chuã súã hûäu.

+ Khi ngên haâng chêëp nhêån ruãi ro tñn duång lúán hún thò ngên haâng kyâ voång hiïåu quaã sûã duång vöën
chuã súã hûäu cao hún. Vò vêåy, taác giaã kyâ voång möëi quan hïå cuâng chiïìu giûäa ruãi ro tñn duång vaâ hiïåu quaã
sûã duång vöën chuã súã hûäu.

4. PHÛÚNG PHAÁP NGHIÏN CÛÁU VAÂ DÛÄ LIÏåU NGHIÏN CÛÁU
4.1. Phûúng phaáp nghiïn cûáu
Baâi nghiïn cûáu sûã duång dûä liïåu baãng thöng qua höìi quy tuyïën tñnh àa biïën àïí lûúång hoáa sûå taác

àöång cuãa caác biïën àöåc lêåp lïn biïën phuå thuöåc trong mö hònh. Trûúác tiïn, nghiïn cûáu seä kiïím àõnh
hiïån tûúång àa cöång tuyïën giûäa caác biïën àöåc lêåp trong mö hònh thöng qua hïå söë nhên tûã phoáng àaåi
phûúng sai (VIF), nïëu hïå söë VIF lúán hún hoùåc bùçng 10 thò hiïån tûúång àa cöång tuyïën àûúåc àaánh giaá
laâ nghiïm troång [13]. Tiïëp theo àoá, nghiïn cûáu tiïën haânh kiïím àõnh hiïån tûúång tûå tûúng quan vaâ
hiïån tûúång phûúng sai cuãa sai söë thay àöíi. Nïëu khöng coá hiïån tûúång tûå tûúng quan vaâ phûúng sai
cuãa sai söë thay àöíi thò nghiïn cûáu seä sûã duång caác phûúng phaáp höìi quy thöng thûúâng trïn dûä liïåu
baãng. Tuy nhiïn, nïëu coá hiïån tûúång tûå tûúng quan vaâ phûúng sai cuãa sai söë thay àöíi thò nghiïn cûáu
seä chuyïín sang phûúng phaáp bònh phûúng beá nhêët töíng quaát khaã thi (Feasible General Least Square
– FGLS). Wooldridge [14] cho rùçng, phûúng phaáp naây rêët hûäu duång khi kiïím soaát àûúåc hiïån tûúång
tûå tûúng quan vaâ hiïån tûúång phûúng sai cuãa sai söë thay àöíi.

4.2. Dûä liïåu nghiïn cûáu
Baâi nghiïn cûáu sûã duång dûä liïåu tûâ caác baáo caáo taâi chñnh àaä kiïím toaán àûúåc cöng böë trïn website

cuãa 16 ngên haâng thûúng maåi taåi Viïåt Nam trong giai àoaån 2013-2021. Mêîu quan saát khöng tñnh
àïën giai àoaån 2012 trúã vïì trûúác khi maâ ngaânh ngên haâng chõu aãnh hûúãng búãi caác taác àöång tiïu cûåc
àïën tûâ khuãng hoaãng taâi chñnh toaân cêìu nùm 2008, vaâ nùm 2012 vúái mûác àöå tùng trûúãng tñn duång
thêëp nhêët khi so saánh vúái giai àoaån 20 nùm trûúác àoá. Caác ngên haâng àûúåc lûåa choån trong mêîu quan
saát coá àêìy àuã dûä liïåu àûúåc thu thêåp taåi thúâi àiïím nghiïn cûáu. Sau khi dûä liïåu àûúåc thu thêåp, taác giaã
thûåc hiïån bûúác tiïëp theo laâ tñnh toaán caác biïën dûåa trïn söë liïåu thu thêåp àûúåc tûâ baáo caáo taâi chñnh.

5. KÏËT QUAÃ NGHIÏN CÛÁU VAÂ THAÃO LUÊÅN
5.1. Thöëng kï mö taã
Dûä liïåu nghiïn cûáu àûúåc thu thêåp tûâ 16 ngên haâng thûúng maåi trong giai àoaån 2013-2021 vúái

caác biïën söë àûúåc mö taã trong baãng sau àêy:
Baãng 1. Thöëng kï mö taã caác biïën

Biïën Söë quan saát Thêëp nhêët Trung bònh Cao nhêët Àöå lïåch chuêín
ROE 144 0.0017 0.1077 0.2682 0.0626

EA 144 0.0426 0.0981 0.2564 0.0395

LLR 144 0.0069 0.0167 0.041 0.0063

COSR 144 0.3562 0.6485 1.3005 0.2112
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5.2. Phên tñch tûúng quan
Hïå söë tûúng quan giûäa caác biïën trong mö hònh àûúåc mö taã úã baãng 2 sau àêy:
Baãng 2. Hïå söë tûúng quan giûäa caác biïën

LIQ 144 0.0557 0.2118 0.429 0.0902

SIZE 144 29.64592 32.1690 34.3763 1.1730

ROE EA LLR COSR LIQ SIZE
ROE 1.0000

EA -0.4372 1.0000

LLR 0.2312 -0.1906 1.0000

COSR -0.3509 -0.1163 0.1135 1.0000

LIQ 0.2919 -0.0926 0.0263 -0.2299 1.0000

SIZE 0.4123 -0.7190 0.3100 0.0492 -0.1091 1.0000

Dûåa vaâo baãng trïn ta thêëy: caác biïën EA vaâ COSR taác àöång ngûúåc chiïìu lïn ROEit; trong khi àoá
caác biïën coân laåi taác àöång cuâng chiïìu lïn ROE. Khöng coá hiïån tûúång àa cöång tuyïën nghiïm troång (tûå
tûúng quan giûäa caác biïën àöåc lêåp trong mö hònh) do caác hïå söë tûúng quan coá giaá trõ khaá thêëp (giaá trõ
cao nhêët laâ 0.7190, chuêín so saánh theo Farrar vaâ Glauber (1967) laâ 0.8). Kïët quaã phên tñch tûúng
quan trïn phuâ húåp vúái hêìu hïët caác nghiïn cûáu trûúác trïn thïë giúái vaâ phuâ húåp vúái kyâ voång cuãa taác giaã
trong giai àoaån nghiïn cûáu naây taåi Viïåt Nam.

5.3. Kiïím àõnh giaã thuyïët nghiïn cûáu
Kiïím àõnh hiïån tûúång àa cöång tuyïën bùçng hïå söë nhên tûã phoáng àaåi phûúng sai cho kïët quaã VIF

< 10, do àoá hiïån tûúång àa cöång tuyïën àûúåc àaánh giaá laâ khöng nghiïm troång. Kiïím àõnh White cho
thêëy mö hònh nghiïn cûáu coá hiïån tûúång phûúng sai cuãa sai söë thay àöíi vúái mûác yá nghôa 5%. Kiïím
àõnh Wooldridge cho thêëy mö hònh nghiïn cûáu coá hiïån tûúång tûå tûúng quan vúái mûác yá nghôa 1%.

Baãng 3. Kïët quaã kiïím àõnh VIF, phûúng sai cuãa sai söë thay àöíi vaâ tûå tûúng quan

           Kiïím àõnh VIF Kiïím àõnh phûúng sai Kiïím àõnh
cuãa sai söë thay àöíi tûå tûúng quan

Biïën VIF 1/VIF White’s test Wooldridge test
SIZE 2.43 0.4107 Chi2 (20) = 35.02 F (1, 15) = 20.309

EA 2.30 0.4346

LIQ 1.17 0.8515

LLR 1.14 0.8797

COSR 1.11 0.8980

Giaá trõ trung bònh = 1.63 Prob > chi2 = 0.0200** Prob > F = 0.0004***

Ghi chuá: ** vaâ ***  coá yá nghôa tûúng ûáng úã mûác 5% vaâ 1%
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5.4. Kïët quaã höìi quy vaâ thaão luêån
Do mö hònh nghiïn cûáu coá hiïån tûúång tûå tûúng quan giûäa caác sai söë vaâ hiïån tûúång phûúng sai

cuãa sai söë thay àöíi nïn taác giaã aáp duång phûúng phaáp bònh phûúng beá nhêët töíng quaát khaã thi (FGLS)
àïí phên tñch kïët quaã höìi quy böåi nhùçm àaãm baão ûúác lûúång thu àûúåc vûäng vaâ hiïåu quaã (cùn cûá theo
Wooldridge (2002)). Vêåy, kïët quaã caác mö hònh nghiïn cûáu nhû sau:

Baãng 4. Kïët quaã mö hònh nghiïn cûáu

ROE Hïå söë höìi quy Mûác yá nghôa
Hùçng söë -0.2517 0.166

EA -0.2507** 0.042

LLR 1.3032* 0.063

COSR -0.0690*** 0.001

LIQ 0.1371*** 0.005

SIZE 0.0118** 0.030

Mûác yá nghôa                           Wald chi2(5) = 59.17        Prob>chi2 = 0.001***

Ghi chuá: *, ** vaâ ***  coá yá nghôa tûúng ûáng úã mûác 10%, 5% vaâ 1%

Vúái biïën phuå thuöåc laâ ROE, mö hònh coá yá nghôa úã mûác yá nghôa 1% (do Prob = 0.0000) nïn kïët
quaã mö hònh phuâ húåp vaâ coá thïí sûã duång àûúåc.

Kïët quaã mö hònh nghiïn cûáu coá phûúng trònh nhû sau:
ROEit = -0.2517 – 0.2507 EAit + 1.3032 LLRit – 0.0690 COSRit + 0.1371 LIQit + 0.0118

SIZEit +     it
Vêåy:
+ COSR taác àöång ngûúåc chiïìu àïën ROE vúái mûác yá nghôa 1%;
+ EA taác àöång ngûúåc chiïìu àïën ROE vúái mûác yá nghôa 5%;
+ LIQ taác àöång cuâng chiïìu àïën ROE vúái mûác yá nghôa 1%;
+ SIZE taác àöång cuâng chiïìu, thêëp nhêët àïën ROE vúái mûác yá nghôa 5%;
+ LLR taác àöång cuâng chiïìu, maånh nhêët àïën ROE vúái mûác yá nghôa 10%.
Kïët quaã nghiïn cûáu naây phuâ húåp vúái nhêån àõnh trûúác àoá cuãa Bashir [3], Khrawish vaâ caác cöång

sûå [4], Kumbirai vaâ Webb [8], Bordeleau vaâ Graham [9], Scott vaâ Arias [5], San vaâ Heng [12],
Lartey vaâ caác cöång sûå [11], Nimer vaâ caác cöång sûå [6], Saeed [7], Ibe [10].

6. KÏËT LUÊÅN VAÂ KHUYÏËN NGHÕ
Tûâ kïët quaã kiïím àõnh mö hònh nghiïn cûáu trïn cho thêëy, hiïåu quaã sûã duång vöën chuã súã hûäu

(ROE) chõu sûå taác àöång ngûúåc chiïìu búãi caác yïëu töë: tyã lïå chi phñ hoaåt àöång (COSR), tyã lïå vöën chuã
súã hûäu (EA), vaâ taác àöång cuâng chiïìu búãi caác yïëu töë: quy mö ngên haâng (thöng qua töíng taâi saãn)
SIZE, tyã lïå thanh khoaãn (LIQ), ruãi ro tñn duång (LLR.

Kïët quaã nghiïn cûáu naây laâ cú súã àïí taác giaã àûa ra möåt söë khuyïën nghõ cho caác nhaâ quaãn trõ,
hoaåch àõnh chñnh saách taåi ngên haâng thûúng maåi Viïåt Nam, cuå thïí nhû sau:. Àöëi vúái tyã lïå chi phñ hoaåt àöång (COSR)
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Tyã lïå chi phñ so vúái thu nhêåp cuãa caác ngên haâng thûúng maåi vêîn coân rêët cao, vò caác ngên haâng
phaãi trñch lêåp dûå phoâng ruãi ro àïí xûã lyá núå xêëu, hïå thöëng ngên haâng phaãi tiïëp tuåc xûã lyá núå xêëu vaâ giaãm
tyã lïå naây xuöëng thò sau àoá múái coá thïí tiïëp tuåc tùng lúåi nhuêån trong thúâi gian túái.. Àöëi vúái tyã lïå vöën chuã súã hûäu (EA)

Ngên haâng cêìn  xaác àõnh caác àoân bêíy àïí giaãm laäng phñ vöën maâ khöng phaãi thay àöíi mö hònh
kinh doanh; töëi ûu hoáa caác nguöìn vöën khan hiïëm àïí àaåt àûúåc hiïåu quaã trong sûã duång vöën chuã súã
hûäu. Vaâ nhû vêåy, khaã nùng àaåt mûác lúåi nhuêån kyâ voång cho caác cöí àöng ngên haâng vaâ sûå àoáng goáp
cuãa caác ngên haâng vaâo phaát triïín kinh tïë xaä höåi chung àûúåc àaãm baão. Ngên haâng cêìn  caãi thiïån nùng
lûåc trong àaánh giaá àuáng vïì mûác àöå an toaân cuãa vöën; phên böí, quaãn trõ vöën hiïåu quaã hún vaâ tiïët kiïåm
vöën; ào lûúâng hiïåu quaã hoaåt àöång vaâ quaãn lyá dûåa trïn giaá trõ vöën chuã súã hûäu.

Caác ngên haâng cuäng nïn cên àöëi khoaãn lúåi nhuêån coá àûúåc vaâo viïåc tùng vöën, caãi thiïån sûác maånh
nöåi taåi cuãa ngên haâng mònh lïn àïí tùng cûúâng khaã nùng chöëng laåi caác cuá söëc trong quaá trònh hoaåt
àöång.. Àöëi vúái quy mö ngên haâng (thöng qua töíng taâi saãn) (SIZE)

Ngên haâng Nhaâ nûúác cêìn kiïím soaát, giaám saát quaá trònh múã röång quy mö cuãa caác ngên haâng
thûúng maåi. Àöìng thúâi, Ngên haâng Nhaâ nûúác cêìn linh àöång trong viïåc yïu cêìu vöën phaáp àõnh töëi
thiïíu cuãa caác NHTM. Viïåc bùæt buöåc caác töí chûác tñn duång, ngên haâng phaãi àaãm baão yïu cêìu vöën phaáp
àõnh töëi thiïíu gêy ra cuöåc chaåy àua tùng vöën, múã röång quy mö laâm tùng ruãi ro cho caác ngên haâng
thûúng maåi. Caác ngên haâng thûúng maåi cêìn coá löå trònh phuâ húåp cho quaá trònh múã röång quy mö cuãa
mònh; kiïím soaát viïåc múã röång quy mö cuäng nhû thêån troång trong viïåc sûã duång àoân bêíy vò noá laâm
giaãm tyã lïå an toaân vöën cuãa ngên haâng, àaãm baão caác ruãi ro gia tùng do viïåc múã röång quy mö nùçm
trong têìm kiïím soaát cuãa ngên haâng.. Àöëi vúái tyã lïå thanh khoaãn (LIQ)

Mùåc dêìu theo caác baáo caáo tuên thuã cuãa caác ngên haâng, caác hïå söë an toaân vöën àaä àûúåc àaáp ûáng,
nhûng nhûäng thúâi àiïím hïët sûác cùng thùèng vïì thanh khoaãn trong hïå thöëng ngên haâng nhûäng nùm
2008, nûãa cuöëi 2011 vaâ nûãa àêìu 2012 cho thêëy hïå thöëng ngên haâng, vaâ àùåc biïåt laâ caác ngên haâng nhoã
vúái söë vöën tùng nhanh theo qui àõnh cuãa cú quan quaãn lyá, àïìu mong manh trûúác nhûäng biïën àöång
trïn thõ trûúâng, vaâ khaã nùng quaãn trõ kinh doanh ngên hang cuãa haâng loaåt caác ngên haâng àïìu khöng
theo kõp vaâ lúán maånh cuâng vúái lûúång vöën tùng nhanh, àêíy caác ngên haâng vaâo tñnh mêët an toaân trong
nhûäng thúâi àiïím khaác nhau.

Ngên haâng cêìn thûåc hiïån viïåc quaãn lyá ruãi ro thanh khoaãn möåt caách chuyïn nghiïåp bùçng caách
chuã àöång xêy dûång chñnh saách khung vïì quaãn lyá ruãi ro thanh khoaãn, thiïët lêåp caác quy trònh cuå thïí
nhùçm xaác àõnh, ào lûúâng, kiïím soaát caác ruãi ro vïì thanh khoaãn coá thïí xaãy ra.. Àöëi vúái ruãi ro tñn duång (LLR)

Vúái cú cêëu thu nhêåp tûâ hoaåt àöång tñn duång cuãa caác ngên haâng luön chiïëm tyã troång lúán vaâ laâ
nguöìn thu chuã yïëu, aáp lûåc tùng trûúãng tñn duång úã töëc àöå cao coá thïí dêîn àïën viïåc chêët lûúång núå suy
giaãm àêíy núå xêëu tùng vaâ gêy töín haåi trûåc tiïëp àïën vöën chuã súã hûäu cuãa caác ngên haâng. Bïn caånh
nhûäng nguyïn nhên khaác laâm núå xêëu tùng cao, aáp lûåc tùng trûúãng dû núå cuãa caác ngên haâng laâ möåt
trong nhûäng nguyïn nhên chuã yïëu. Ngên haâng coá àiïìu kiïån taâi chñnh töët thûúâng chuã àöång tùng dûå
phoâng, nhûäng ngên haâng àang gùåp khoá khùn taâi chñnh seä giaãm dûå phoâng àïën mûác thêëp nhêët. Khi caác
khoaãn dûå phoâng ruãi ro tñn duång tùng lïn thò ngên haâng coá xu hûúáng cho vay nhiïìu hún, tûác ngên
haâng coá xu hûúáng chêëp nhêån nhiïìu ruãi ro trong caác khoaãn cho vay.

Ngên haâng cêìn kiïím soaát ruãi ro tñn duång; Sûã duång nghiïåp vuå baán núå; Sûã duång caác cöng cuå phaái
sinh: Húåp àöìng hoaán àöíi töíng thu nhêåp, Húåp àöìng hoaán àöíi tñn duång, húåp àöìng quyïìn choån tñn
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duång, húåp àöìng quyïìn choån traái phiïëu.
Baâi nghiïn cûáu naây vúái muåc tiïu kiïím àõnh sûå taác àöång cuãa caác yïëu töë àïën hiïåu quaã sûã duång vöën

chuã súã hûäu taåi hïå thöëng ngên haâng thûúng maåi Viïåt Nam, taác giaã àaä sûã duång phûúng phaáp nghiïn
cûáu àõnh lûúång àïí laâm saáng toã vêën àïì cêìn nghiïn cûáu vaâ àaåt àûúåc muåc tiïu àïì ra. Tûâ kïët quaã kiïím
àõnh cuãa mö hònh, nghiïn cûáu àaä àûa ra möåt söë khuyïën nghõ àöëi vúái caác nhaâ quaãn trõ, nhaâ hoaåch àõch
chñnh saách nhùçm quaãn trõ vöën chuã súã hûäu töët hún, goáp phêìn phaát triïín caác ngên haâng thûúng maåi bïìn
vûäng. Tuy nhiïn, baâi nghiïn cûáu coân möåt söë haån chïë laâ chûa xeát àïën möåt söë yïëu töë vô mö coá thïí aãnh
hûúãng àïën hiïåu quaã sûã duång vöën chuã súã hûäu cuãa ngên hang, àêy cuäng laâ hûúáng nghiïn cûáu cho caác
nghiïn cûáu tiïëp theo.
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