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CAC YEU TO TAC PONG DEN
HIEU QUA SUDUNG VON CHU SO HUU

TAI HE THONG NGAN HANG THUONG MAI CO PHAN VIET NAM
o Nguyén Thi Tuyet Nga*
Truong Pai hoc Quoc té Hong Bang

TOM TAT

Bai nghién citu kiém dinh suw tac dong ciia cdc yéu t6 dén hiéu qud sik dung von chii sé hitu tai
hé thong ngan hang thuwong mai Viét Nam trong giai doan 2013-2019, sit dung phwong phdp dinh
lirong, phirong phap binh phirong bé nhdt tong qudat khd thi (FGLS). Két qud nghién citu cho thdy
hiéu qud sit dung von chii sé hitu (ROE) chiu suw tac dong nguwoc chiéu béi cac yéu to: 1y 1é chi phi
hoat déng (COSR), ty) Ié von chii sé hitu (EA), va tac dong cung chiéu bdi cdc yéu to: quy mé ngan
hang thong qua tong tal san (SIZE) 1y Ié thanh khodn (LIQ) rii ro tin dung (LLR). Ddy la co s dé
tac gid dwa ra mét so khuyén nghi cho cdc nha qudn tri, hoach dinh chinh sdch tai ngan hang
thwong mai Viét Nam.

T khoa: hiéu qud sir dung von chii s¢ hitu, ngdn hang thirong mai, Viét Nam

FACTORS AFFECTING THE EFFICIENCY OF EQUITY
USE IN COMMERCIAL BANKING SYSTEM IN VIETNAM

e Nguyen Thi Tuyet Nga

ABSTRACT

The study examines the impact of these factors to effectively use the equity in the commercial
banking system in Vietnam in the years 2013 to 2021, the quantitative regression methods with
panel data, in particular feasible generalized least squares (FGLS) to correct the autocorrelation
between the errors and the phenomenon of error variances. The study results were showed that the
efficiency of using the return on equity (ROE) impacted negatively by two factors: Operating cost
ratio (COSR) and the equity ratio (EA), and impacted positively by three factors: Operating scale
of banks (through total assets) (SIZE), liquidity ratio (LIQ), and credit risks (LLR). This is the basis
for the author to make a number of recommendations for administrators and policymakers in
Vietnamese commercial banks.

Key words: return on equity, commercial banks, Vietnam

1. DPAT VAN BE

Vén chii s& hitu ngan hang thuong mai 1 mot trong nhig mdi quan tim 16n clia ci cac co quan
quan Iy Nha nude va cac ngan hang thuong mai nham dam bao cac ngan hang thuong mai thuc hién
dung cac chirc ning ctia minh, déng gép tich cuc vao phat trién va 6n dinh kinh té - xa hoi véi vai tro
13 trung gian tién t&. V6n chu sé hitu phai ddm bo tinh an toan trong hoat dong bao vé mdi ngan
hang va c4 hé thong ngan hang tranh khéi va vuot qua duoc cac cudc khiing hoang tai chinh, tranh
gdy d6 v& toan hé thong. Do vay, quan tri von ngan hang theo nhiing quy tic va thong 1& tot nhat
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ddng thoi tinh dén ddc diém ctia nganh Ngan hang tai Viét Nam néi chung va cac ngan hang thuong
mai néi riéng 1a muc tiéu huéng dén va mdi mot ngan hang can dit vu tién hang dau dé phat trién 6n
dinh, bén vimg. Didu nay con quan trong hon nita khi nganh Ngan hang Viét Nam dang phai d6i mit
véi ap luc canh tranh manh vé cong nghé, chat lwong quén tri von khi Viét Nam hoi nhap.

Nhim gép phan vao chién luoc phat trién bén viing clia cic ngan hang thuong mai Viét Nam
trong thoi gian tdi, bai viét nghién ctru cac yéu té tac dong dén hiéu qua sit dung von chi sé hitu tai
hé théng ngan hang thuong mai Viét Nam trong giai doan 2013-2021. C6 thé néi rang, hiu qua sir
dung v6n chi s& hitu 12 mdi quan tdm 16n ctia cac co quan quan 1y, cic ngan hang thuong mai, ciing
clia cac nha dau tu. Dua trén co sé két qua nghién ciru ndy, cic nha quan tri va nha hoach dinh chinh
sach s& ¢6 co s& dang tin cdy dé nang cao hiéu qua st dung von chi s& hitu, ndng cao kha ning thu
hit von dau tu, qua d6 gia ting quy mod von va dic biét 1a tao diéu kién thuan loi d€ hé thong ngan
hang thuong mai ngay cang phat trién, hdi nhap kinh té qudc té thanh cong.

Mit khac, qua qua trinh luoc khio cac nghién ctru trude, tac gia thdy rang hau hét cac nghién
ctru trude déu xem xét su tic dong riéng 18 clia timg yéu to trén ddi vai hiéu qua sit dung von, ton tai
rat it nghién ctu xem xét tic dong dong thoi clia cac yéu td nay, day 1a khoang trong 16n trong céc
nghién ctiu thue nghiém. Do d6, day 1a chii dé nghién ctu rat can thiét va con nhiéu khoang trong
can kham pha.

1.1. Muc tiéu nghién ciru

Nghién ctru cac yéu t6 tac dong dén hiéu qua st dung von chi s& hitu tai hé thong ngan hang
thuong mai (NHTM) Viét Nam, qua d6 goi y mot s6 khuyén nghi nham nang cao hiéu qua st dung
von chi s& hitu ctia cac NHTM.

1.2. Phuong phap nghién ciru

Bai nghién ctiu sit dung phuong phap dinh luong, phuong phéap binh phuong bé nhat tong quat
kha thi (FGLS ), dung dit liéu bang thong qua hdi quy tuyén tinh da bién dé lwong héa su tic dong
clia cac bién doc lap lén bién phu thudc trong mé hinh.

2. TONG QUAN LY THUYET VA CAC NGHIEN CUU THUC NGHIEM

Hiéu qua st dung von chi sé hitu clia cac ngan hang thuong mai thuong duwoc do ludng thong
qua chi s6 loi nhuan rong trén vén chu sé hitu [1, 2]. P6i vé6i cac yéu to tac dong dén hidu qua sit
dung von chi s& hitu, van dé nghién ciu niy ciing duoc tim thiy trong nhiéu nghién ctu thuc
nghiém, ching han: Bashir [3] da tim thay tic dong dang ké ctia ty 1¢ von chi sé hitu dén hiéu qua
stt dung von ctia cac ngan hang & khu vuc Trung Pong. Khrawish va cac cong su [4] cho ring hiéu
qua stt dung von ctia ngan hang & Jordan bi tac dong dang ké béi ty 16 von chii s hitu. Scott va Arias
[5] ciing tim thay tac dong dang ké ctia ty 18 von chii sé hitu dén hidu qua st dung vén ciia cac ngan
hang & My. Nimer va cac cong su [6] da tim thay tac dong c6 y nghia thong ké ctia thanh khoan dén
hiéu qua st dung von ctia cac ngan hang & Jordan. Saeed [7] cho ring ty 1& von chi s& hitu c6 tac
dong dang ké dén hiéu qua st dung von clia cac ngan hang & Anh. Ngoai ra, cling c6 mot sd nghién
ctru thue nghiém chi tim thay tac dong ctia thanh khoan dén hiéu qua sir dung von clia ngan hang.
Chang han, Kumbirai va Webb [8] cho ring c6 su tac dong dang ké ctia thanh khoan dén hiéu qua sit
dung von clia cac ngan hang & Nam Phi. Bordeleau va Graham [9] d4 tim thdy tic dong ctia thanh
khoan dén hiéu qua st dung von ctia cac ngan hang & My va Canada. Ibe [10] cho rang thanh khoan
c6 tac dong dang ké dén hiéu qua st dung von & Nigeria. Lartey va cac cong su [11] ciing tim thiy
tac dong ctia thanh khoan dén hiéu qua st dung von ctia cac ngan hang thuong mai niém yét trén s&
giao dich chimg khoan Ghana. Véi mot quan diém khéc, San va Heng [12] cho ring hiéu qua st
dung von clia cac ngan hang & Malaysia bi tac dong nguoc chiéu béi rii ro tin dung va chi phi hoat
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dong. Pong thoi, nghién ctru nay ciing tim thay tac dong cung chiéu ctia quy mo ngan hang dén hiéu
qua stt dung von. Trong khi d6, bai nghién ctru ndy chua tim thay tac dong cé y nghia thong ké clia
thanh khoan va ty 18 von chii s¢ hitu dén hiéu qua st dung von ctia ngan hang.

Nhin chung, t6n tai kha nhiéu nghién ctru thuc nghiém da tién hanh xem xét cac yéu td co tac
dong dén hiéu qua st dung von ctia ngan hang, trong d6 tap trung chi yéu & gbe d6 von chii sé hitu.
Hau hét cac nghién ctru thuc nghiém déu cho rang hiéu qua st dung von ctia ngan hang bi tac dong
dang ké bdi cac yéu to: ty 1& von chi sé hitu, thanh khoan, rii ro tin dung, chi phi hoat dong va quy
mo ngan hang. Tuy nhién, da sd cac nghién ctu trude déu xem xét sy tac dong riéng 1 ctia timg yéu
t6 trén d6i v6i hiéu qua sit dung von, ton tai rat it nghién ctru xem xét tac dong dong thoi ctia cac yéu
t6 nay, day 1a khoang trong 16n trong cac nghién ctu thue nghiém. Dua vao két qui ctia cac nghién
ctru trude, tac gia tién hanh xay dung moé hinh nghién ciu vé cac yéu td tac dong dén hiéu qua st
dung von clia cac ngan hang thuong mai c6 phan tai Viét Nam.

3. MO HINH NGHIEN CUU

Can ctt vao cac nghién ctu trude cho thay, hiéu qua st dung von chii sé hitu (ROE) bi tac dong
béi chii yéu béi cac yéu td: ty 1& von chii s& hitu, riii ro tin dung, chi phi hoat dong, thanh khoan va
quy md ngan hang (thdng qua tong tai san). Dua trén c& s& ndy, tdc gia xay dung mo hinh nghién
ctru du kién phuong trinh nhu sau:

EOEy =Po + P1 Edy + Pa LLEg + P COSEg + Pa LIOy + Ps SIZE; + =5

Trong do:

- Bién phu thuoc:

ROE, : hi¢u qué st dung von chi sé hitu (loi nhuan sau thué ngan hang i nim t / von chi sé hitu
ngan hang i ndm t).

- Céc bién doc lap:

EA : ty 1& von chii s& hitu (v6n chi s& hiu ngan hang i ndm t/tdng ngudn von ngén hang i nim
t).

LLR: rui ro tin dung (dy phong rui ro tin dung ngén hang i ndm t/tong du no ngan hang i nim
t-1).

COSR,: ty I€ chi phi hoat dong (chi phi hoat ddng ngén hang i ndm t/tong thu nhap hoat dong
ngan hang 1 ndm t).

LIQ,: thanh khoadn ngén hang (tai sdn c6 tinh thanh khodn ngén hang i ndm t/tong tai san ngan
hang i nam t).

SIZE,: quy m6 ngén hang (logarit tong tai sin ngan hang i nim t).

&, sai s0.

Gia thuyét nghién ctu

+ Cac ngan hang ¢6 quy md cang 1on s dat loi thé kinh té theo quy mé 16n hon, dan dén hiéu
qua st dung von chu sé hitu s€ 16n hop. biéu nay phu h(_yp trong moi truong c‘a}nh tranh. Vi vay quy
mod ngan hang va hiéu qua st dung von chu s& hitu ¢c6 moi quan hé cung chicu vdi nhau.

+ M@t su gia ting trong von chi s hitu Cfl&} ngan hang co thé phat tin hiéu t6t vé hidu qua st
dung von chu sé htru cﬁ:a ngan h’éng so véi cac doi thii canh tranh dé tiép tuc gia tf”mg von chi sé hitu
trong tuong lai. Hon thé nira, V6n,chf1 s& hitu cang 16n gidp nang cao (,iuqc vi thé va muc fi(f) tin cdy
doi v&i ngan hang. Vi vay, ty 1€ von chu s hitu va hi€u qua stt dung von chi s& hitu ¢c6 moi quan hé
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cung chiéu véi nhau.

+ Khi ngan hang ndm git lvong thanh khoan day ¢ s& gitip gidm thidu duoc rii ro thanh khoan
va kha ning xay ra kiét qué, tir 46 dan dén gia ting hiéu qua st dung von chu sé hitu. Vi vy thanh
khoan ngan hang va hiéu qua st dung vén chii s& hitu ¢6 mdi quan hé cung chiéu véi nhau.

+ Chi phi hoat dong ctia ngan hang cang 16n thi hiéu qua st dung vén chii s& hitu cang giam.
Téc gia ky vong mdi quan hé nguoc chiéu gitta chi phi hoat dong ngan hang va hiéu qua st dung von
chu s¢ hi.

+ Khi ngan hang chap nhan rii ro tin dung 16n hon thi ngan hang ky vong hiéu qua st dung von
cht s& hitu cao hon. Vi véy, tac gia ky vong mdi quan hé cung chiéu giita rdii ro tin dung va hiéu qua
stt dung von chi sé hitu.

4. PHUONG PHAP NGHIEN CUU VA DU LIEU NGHIEN CUU

4.1. Phuong phap nghién ciru

Bai nghién ctiu sit dung dit liéu bang thong qua hoi quy tuyén tinh da bién dé luong hoa su tac
dong clia cac bién doc 1ap 1én bién phu thudc trong mé hinh. Trude tién, nghién ctru sé kiém dinh
hién tuong da cong tuyén giita cac bién ddc 1ap trong mo hinh théng qua hé sd nhan tir phéng dai
phuong sai (VIF), néu hé s6 VIF 16n hon hoic bang 10 thi hién tuong da cong tuyén duoc danh gia
1a nghiém trong [13]. Tiép theo d6, nghién cttu tién hanh kiém dinh hién tuong tu tuong quan va
hién tuong phuong sai ctia sai so thay d6i. Néu khong c6 hién tuong tu tuong quan va phuong sai
clia sai s6 thay doi thi nghién ctru s& sit dung cac phuong phap hdi quy thong thuong trén dit lidu
bang. Tuy nhién, néu c6 hién tuong tu trong quan va phuong sai ctia sai so thay doi thi nghién ctu
s& chuyén sang phuong phap binh phuong bé nhat tdng quét kha thi (Feasible General Least Square
— FGLS). Wooldridge [14] cho ring, phuong phap nay rat hitu dung khi kiém soat dwoc hién tuong
tu trong quan va hién turong phuong sai ctia sai s6 thay doi.

4.2. Dit liéu nghién ciru

Bai nghién ciru sir dung dit liéu tir cic bao céo tai chinh da kiém toan duoc cong bd trén website
cia 16 ngan hang thwong mai tai Viét Nam trong giai doan 2013-2021. Mau quan sat khong tinh
dén giai doan 2012 tré vé trude khi ma nganh ngan hang chiu anh hudng béi cac tac dong tiéu cuc
dén tir khing hoang tai chinh toan cau nim 2008, va nam 2012 véi muc do ting trudng tin dung
thip nhat khi so sanh vdi giai doan 20 nam trude d6. Cac ngan hang duoc lya chon trong mau quan
sat c6 day du dit lieu duoc thu thap tai thoi diém nghién ctru. Sau khi dit liéu duoc thu thap, tac gia
thuc hién bude tiép theo 1 tinh toan cac bién dua trén sd liéu thu thap duoc tir bao cdo tai chinh.

5. KET QUA NGHIEN CUU VA THAO LUAN

5.1. Théng ké mé ta

Dt liéu nghién ctu duoc thu thap tir 16 ngan hang thuwong mai trong giai doan 2013-2021 vaéi
cac bién sd duoc mb ta trong bang sau day:

Bang 1. Thong ké mo ta cac bién

Bién S6 quan sat | Thap nhat | Trung binh Cao nhit P léch chuin
ROE 144 0.0017 0.1077 0.2682 0.0626
EA 144 0.0426 0.0981 0.2564 0.0395
LLR 144 0.0069 0.0167 0.041 0.0063
COSR 144 0.3562 0.6485 1.3005 0.2112

ISSN: 2615-9686 Journal of Science - Hong Bang International University



Tap chi KHOA HOC - Trwdng Dai hoc Quéc té Hong Bang, S6 Dic biét 12/2022 a7
LIQ 144 0.0557 0.2118 0.429 0.0902
SIZE 144 29.64592 32.1690 34.3763 1.1730

5.2. Phan tich twong quan

Hé s6 tuong quan giita cac bién trong mé hinh duoc mo ta & bang 2 sau day:

Bang 2. Hé s tuong quan giita cac bién

ROE EA LLR COSR LIQ SIZE

ROE 1.0000
EA -0.4372 1.0000
LLR 0.2312 -0.1906 1.0000
COSR -0.3509 -0.1163 0.1135 1.0000
LIQ 0.2919 -0.0926 0.0263 -0.2299 1.0000
SIZE 0.4123 -0.7190 0.3100 0.0492 -0.1091 1.0000

Dua vao bang trén ta thay: cac bién EA va COSR tac dong nguoc chiéu 1én ROE,; trong khi d6
cac bién con laitac dong cung chiéu 1én ROE. Khong ¢ hién twong da cong tuyén nghiém trong (tu
tuong quan gitta cac bién doc l1ap trong mé hinh) do cac hé sd twong quan c6 gia tri kha thap (gid tri
cao nhat la 0.7190, chudn so sanh theo Farrar va Glauber (1967) la 0.8). Két qua phan tich twong
quan trén phu hop véi hau hét cac nghién ctru trudc trén thé gidi va phu hop véi ky vong ciia tac gia
trong giai doan nghién ctu nay tai Viét Nam.

5.3. Kiém dinh gia thuyét nghién ctiu

Kiém dinh hién twrong da cong tuyén bang hé sé nhan tit phong dai phuong sai cho két qua VIF
<10, do d6 hién tuwong da cong tuyén duoc danh gia 1a khong nghiém trong. Kiém dinh White cho
thay mo hinh nghién ctru ¢ hién twong phuong sai clia sai so thay d6i véi muc ¥ nghia 5%. Kiém
dinh Wooldridge cho thdy mo hinh nghién ctru ¢6 hién twong tu trong quan véi mirc y nghia 1%.

Bang 3. Két qua kiém dinh VIF, phuong sai ctia sai s6 thay doi va tu twong quan

Kiém dinh VIF Kiém dinh’phu’ongosai Kiém dinh
cia sai so thay doi tu twong quan
Bién VIF 1/VIF White’s test Wooldridge test
SIZE 243 0.4107 Chi2 (20) = 35.02 F (1, 15)=20.309
EA 2.30 0.4346
LIQ 1.17 0.8515
LLR 1.14 0.8797
COSR 1.11 0.8980
Gia tri trung binh = 1.63 Prob > chi2 = 0.0200™ Prob > F = 0.0004""

Ghi chu: ™ va™ ¢ y nghia twong ing & muic 5% va 1%
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5.4. K&t qua hoi quy va thao luin

Do mé hinh nghién ctru ¢6 hién twong tu trong quan giita cac sai s6 va hién twong phuong sai
clia sai so thay d6i nén tac gia ap dung phuong phap binh phuong bé nhat tong quat kha thi (FGLS)
dé phan tich két qua hoi quy bdi nhim dam bao udc luong thu duoc vimg va hidu qué (cin cit theo
Wooldridge (2002)). Vay, két qua cac mo hinh nghién ctu nhur sau:

Bang 4. Két qua mo hinh nghién ciu

ROE Hé s6 hoi quy Mikc ¥ nghia

Hing s6 -0.2517 0.166

EA -0.2507*%* 0.042

LLR 1.3032% 0.063

COSR -0.0690%** 0.001

LIQ 0.1371 %% 0.005

SIZE 0.0118%* 0.030

Muc y nghia Wald chi2(5) = 59.17 Prob>chi2 = 0.001***

Ghi chad: *, " va ™ c¢6 y nghia twong ing & muc 10%, 5% va 1%

Véi bién phu thudc 1a ROE, mé hinh ¢é y nghia & mic ¥ nghia 1% (do Prob = 0.0000) nén két
qua md hinh phu hop va cé thé sit dung duoc.

Két qua md hinh nghién ciru cé phuong trinh nhu sau:

ROEit = -0.2517 — 0.2507 EAit + 1.3032 LLRit — 0.0690 COSRit + 0.1371 LIQit + 0.0118
SIZEit + E£it

Vay:

+ COSR tac dong nguoc chiéu dén ROE véi miic y nghia 1%;

+ EA tac dong nguoc chidu dén ROE véi mic y nghia 5%;

+ LIQ tac dong cung chiéu dén ROE vé6i miic y nghia 1%;

+ SIZE tac dong cung chiéu, thap nhat dén ROE véi mirc y nghia 5%;

+ LLR tac dong cung chiéu, manh nhat dén ROE véi mic y nghia 10%.

Két qua nghién ctru nay pht hop véi nhan dinh trude d6 ctia Bashir [3], Khrawish va cac cong
su [4], Kumbirai va Webb [8], Bordeleau va Graham [9], Scott va Arias [5], San va Heng [12],
Lartey va cac cong su [11], Nimer va cac cong su [6], Saeed [7], Ibe [10].

6. KET LUAN VA KHUYEN NGHI

Tt két qua kiém dinh mo hinh nghién ctu trén cho thay, hiéu qua st dung vén chi 8¢ hifu
(ROE) chiu su tdc dong ngugc chiég bdi cac yél} t6:’t§/ 1€ chi phi hoat dong (COSR), tj’/olé von chu
s& hitu (EA), va tac dong cung chicu bdi cac yeu to: quy mo ngan hang (thong qua tong tai san)
SIZE, ty 1¢ thanh khoan (LIQ) rui ro tin dung (LLR.

Két qua nghién ctiu nay 13 co s& d€ tac gia dua ra mot sé khuyén nghi cho cac nha quan tri,
hoach dinh chinh sach tai ngan hang thuong mai Viét Nam, cu thé nhu sau:

o Doi véi ty 1é chi phi hoat dong (COSR)
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Ty 1& chi phi so v&i thu nhap clia cac ngan hang thwong mai van con rat cao, vi cic ngan hang
phai trich 1ap du phong i ro dé xir Iy no xau, hé thong ngan hang phai tiép tuc xt Iy no x4u va gidm
ty 1& nay xudng thi sau d6 méi ¢ thé tiép tuc ting loi nhuan trong thoi gian téi.

o DGi Vi ty 1 von chii s6 hitu (EA)

Ngan hang can xac dinh cic don bdy dé giam lang phi von ma khong phai thay d6i mo hinh
kinh doanh; t6i vu héa cac ngudn von khan hiém dé dat dwoc hiéu qua trong st dung von chi s&
hitu. VA nhu vay, kha niing dat muc loi nhuin ky vong cho cic ¢ dong ngan hang va su déng gép
clia cac ngan hang vao phat trién kinh té xa hoi chung duoc ddm bio. Ngan hang can cai thién ning
luc trong danh gia ding vé mirc d6 an toan ctia von; phan bd, quan tri von hiéu qua hon va tiét kiém
von; do luong hiéu qua hoat dong va quan ly dua trén gia tri von chi sé hitu.

Céc ngan hang ciing nén can ddi khoan loi nhuan c6 duoc vao viée tang von, cai thién sirc manh
ndi tai clia ngan hang minh 1én dé tang cuong kha ning chong lai cac cu soc trong qué trinh hoat
dong.

o Doi véi quy mé ngdn hang (théng qua tong tai san) (SIZE)

Ngan hang Nha nudc can kiém soat, giam sat qua trinh m& rong quy mé clia cac ngan hang
thuong mai. Pong thoi, Ngan hang Nha nudc can linh dong trong viéc yéu cau von phap dinh tbi
thiéu ctia cac NHTM. Viéc bt budc cac td chiic tin dung, ngan hang phai ¢dm bao yéu cau von phap
dinh toi thidu gy ra cudc chay dua ting von, mé rong quy mé lam ting rii ro cho cac ngan hang
thuong mai. Cac ngan hang thuong mai can c6 16 trinh pht hop cho qua trinh mé rong quy mo ctia
minh; kiém soat viéc m& rong quy md ciing nhu thin trong trong viée stt dung don bay vi né lam
giam ty 1& an toan von clia ngan hang, ddm bao cac rii ro gia ting do viéc mé rong quy md nim
trong tam kiém soat clia ngan hang.

o Déi vdi 1y 1é thanh khodn (LIQ)

Mic dau theo cac bao cao tuan thii ctia cac ngan hang, cac hé sd an toan von da duoc dap tng,
nhung nhiing thoi diém hét sic cing thang vé thanh khoan trong hé thong ngan hang nhiing nim
2008, nira cudi 2011 va nira dau 2012 cho thay hé thong ngan hang, va dic biét 1a cac ngan hang nhé
véi s6 von ting nhanh theo qui dinh ctia co quan quan ly, déu mong manh truce nhiing bién dong
trén thi truong, va kha ning quan tri kinh doanh ngan hang ctia hang loat cac ngan hang déu khong
theo kip va lén manh cing véi lwong von ting nhanh, ddy cac ngan hang vao tinh mat an toan trong
nhiing thoi diém khac nhau.

Ngan hang can thuc hién viéc quan ly rii ro thanh khoan mét cach chuyén nghiép bang cach
chi dong x4y dung chinh sach khung vé& quan ly rdi ro thanh khoan, thiét 1ap cac quy trinh cu thé
nhiam xac dinh, do luong, kiém soat cic riii ro vé thanh khoan c6 thé xay ra.

e Doi véi rii ro tin dung (LLR)

Véi co cau thu nhap tir hoat dong tin dung ctia cac ngan hang ludn chiém ty trong 16n va la
ngudn thu chii yéu, ap luc ting trudng tin dung & toc d6 cao c6 thé dan dén viéc chat luong no suy
giam ddy no xau ting va gy ton hai truc tiép dén von chi sé hitu ctia cac ngan hang. Bén canh
nhimg nguyén nhan khac 1am no x4u ting cao, ap luc ting truéng du no clia cac ngan hang 1a mot
trong nhimg nguyén nhan chi yéu. Ngan hang c6 diéu kién tai chinh t6t thuong chii dong ting du
phong, nhimg ngan hang dang gip khé khan tai chinh s& giam du phong dén miic thap nhat. Khi cac
khoan du phong rii ro tin dung ting Ién thi ngdn hang cé xu hudng cho vay nhiéu hon, tiic ngan
hang c¢6 xu huéng chap nhan nhiéu rii ro trong cac khoan cho vay.

Ngan hang can kiém soat rii ro tin dung; St dung nghiép vu ban no; St dung cc cong cu phai
sinh: Hop dong hoan d6i tong thu nhap, Hop dong hoan d6i tin dung, hop dong quyén chon tin
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dung, hop dong quyén chon trai phiéu.

Bai nghién ctru ndy véi muc tiéu kiém dinh su tic dong ctia cac yéu td dén hicu qua sit dung von
cht s& hitu tai hé thong ngan hang thuong mai Viét Nam, tac gia da st dung phuong phap nghién
ctru dinh luong d& 1am sang té van dé can nghién ctu va dat duoc muc tiéu dé ra. Tir két qua kiém
dinh ctia mo hinh, nghién ctru da dua ra mot s6 khuyén nghi dbi véi cac nha quan tri, nha hoach dich
chinh sdch nham quan tri von chii s& hitu t6t hon, gép phan phat trién cac ngan hang thuong mai bén
vitng. Tuy nhién, bai nghién ctru con mot s6 han ché 1a chua xét dén mot s yéu td vi mo ¢ thé anh
hudng dén hidu qué sit dung von chi s& hitu cia ngan hang, day ciing 1a hudng nghién ciu cho cac
nghién ctu tiép theo.
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